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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous vous présentons notre rapport relatif & l'exercice clos le 31 décembre 2010

sur:

= le contréle des comptes annuels de la société Avenir Finance S.A., tels
qu'ils sont joints au présent rapport,

= lajustification de nos appréciations,
s les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été armrétés par le Conseil d’Administration. I1 nous
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces compies.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences
permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier par
sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que’les éléments que

nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
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AVENIR FINANCE SA
Comptes Annuels
Exercice clos le

31 décembre 2010

1§ - Jusiification des appréciations

En application des dispositions de Iarticle L. 823-9 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance
leg éléments suivants:

= Une partie importante de [actif de votre société est constitué de titres de
participation qui sont évalués conformément 3 la méthode indiquée dans
I’annexe aux comptes annuels.
Sur la base des éléments dispomibles & c¢e jour, nous avons revu
I’approche retenue et les calculs effectués par la société et nous avons

apprécié les évaluations qui en résultent.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche
d’audit des comptes annuels, pris dans feur ensemble, et ont donc contribué 3 1a
formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

i - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément awx normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spéeifiques prévues par la
toi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du
Conseil d’ Administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la
situation financiére et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article
L.225-102-1 du Code de commerce sur les rémunérations et avaniages versés aux
mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous

avons veérifié leur concordance avec les comptes on avec les données ayant servi a
I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par
votre société auprés des sociétés contrdlant votre société ou contrdlées par elle.
Sur la base de ces travaux, nous attestons I'exactitude et la sincérité de ces
informations.
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Avenir Finance SA

Rapport des commissaires
aux comptes établi en
application de  Particle
1.225-235 du Code de
commerce

Exercice clos le 31
décembre 2010

Autres informations

Nous attestons que le rapport du président du Conseil d’ Administration comporte les
autres informations requises a l'article 1.225-37 du Code de commerce.

Fait a Villeurbanne et Tassin La Demi Lune, le 28 avril 2011

Les commissaires aux comptes-

MAZARS

ANDREE NEOLIFR & ASSOCIES

Emmemyel Charnavel

é/ . ¢

PM»

lanchard
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Au:

31/12/2010

N° SIRET: 40200268700083
* Mission de Présentation - Voir le rapport de I'expert-comptable

lan

SA AVENIR FINANCE

KPMG Entreprises
Département de KPMG S.A.

Page: 8

EUR

A . Exercice Exercice précédent
ctif Montant brut Amort. ou .Prov. Montant net Au: 31/12/2009
Capital souscrit non appeld
Frais d'établissement
Frais de développement
'8 | Concessions, brevets et droits similaires 36 864 36 387 476
g | Fonds commercial (1)
8 | Autres immobilisations incorporelles 8123 8123
~ | Immabilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes
Total 44 987 44 510 476
Terrains
_ Constructions
: g Inst. technigues, mat. out. industriels ]
| £ | Autres immobilisations corporelles 657773 356 267 301 505 374765
4 © | Immobilisations en cours
Avances et scomptes
Total 657773 356 267 301 505 374 765
Participations évaluées par éguivalence
__ | Autres participations 15776 588 2 305 000 13 471 588 15032 557
'?—_— Craances rattachées & des participations
-2 | Titres immob. de {'activité de portefeuille
' § Autres fitres immobifisés 224943 224943 224 943
I | prats 330240
Autres immobilisations financiéres 303 665 303 665 294 470
Total 16305197 2 365 000 14 909 197 15882 211
Total de I'actif immaobilisé 17 007 958 2705778 14 302 180 16 256 976
Matiares premieres, approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Total
Avanc. acomptes versés / commandes
& | Clients et comptes rattachés 586 508 586 508 465 718
8 | Autres créances 8 743 329 8743 329 6 925 588
‘§ Capital souscrit et appelé, non versé
G Total 9329 837 9329 837 7 391 307
Valeurs mobiliéres de placement
% {dont actions propres :
E Instruments de trésorerie
Disponibilités 111771
i Total 111 771
Charges constatées d'avance 183 093 183 093 177221
Total de I'actif circul.?nt et 9512 931 9512 031 7 680 300
des charges constatées d'avance
Frais d'émission d'emprunts & étaler
Primes de remboursements des emprunts
Ecarts de conversion actif 2
Total de 'actif 26 520 889 2705778 23815111 23937 277

Renvois : (Z) Dont part &4 moins d'un an (brut} des immobilisations financiéres

(1} Dont droit au bail

{3) Dont créances & plus d'un an (brut)

Clause de réserve
de propriété

tmmobilisations {000

Stocks

Créances clients

Compiabilité tenue en elros




LR AL N AR AR BN N K BN X BN BN BN N AN B O AN BN BN R BN BN BN AR B BN AN B X BN

lan

SA AVENIR FINANCE

Au: 31/12/2010

KPMG Entreprises
Département de KPMG S.A.

Page: 9

EUR

* Mission de Présentation - Voir le rapport de ['expert-comptable

(3) dont emprunts participatifs

P as Sif Exercice Exercice précédent
Capital social {dont versé : 1447 165 ) 1447 165 1 447 105
Primes d'émission, de fusion, d'apport 12 533 257 12 514 507
Ecarts de réévaluation
Ecarts d'équivalence
Réserves
Réserve légale 144 717 143 014
Réserves statutaires
Réserves réglementéss
Autres réserves
Report & nouveau 896 098
Résultats antérieurs en instance d'affectation '
Résultat de la période (bénéfice ou perte) 88 922 897 801
Situation nette avant répartition 15110 160 15 902 488
Subventions d'investissemant
& Provisions réglementces
i Total 15110 160 15 002 488
‘g”g Titres participatifs
B Avances conditionnées
32 ‘ Total
g Provisions pour risques
E Provisions pour charges 376 004
a Total 376 904
B Emprunts et dettes assimilées
: Emgprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits {2) 4 285 800 5 648 786
Emprunts et dettes financigres divers (3) 3394 259 1804 928
Total 7 680 0606 7453 714
Avances et acomptes regus sur commandes (1}
Deties fournisseurs et comptes rattachés 670 609 793 630
Dettes fiscales et sociales 354 280 310 540
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Auires dettes
Instruments de trésorerie
Total 1 624 890 1104 170
Produits constatés d'avance
Total des dettes et des produits constatés d'avance 8 704 950 8 557 885
Ecarts de conversion passif
Total du passif 23815111 23 937277
Crédit-bail immabilier
Crédit-bail mobilier
Effets portés & l'escompte et non échus
Dettes et produits constatés d'avance, sauf (1), @ plus d'un an 275 696
a moins d'un an 8704 950 8282 188
Renvois : (2) dont concours bancaires courants et soldes créditeurs bancaires 4009 176 4963 738

Comptabilité tenue en eiros
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* Mission de Présentation - Voir le rapport de I'expert-comptable

Compte de résultat
SA AVENIR FINANCE

31/12/2010 Durées 12 mois
31/12/2009 12 mois

Périades 01/01/2010
01/01/2009

KPMG Entreprises
Département de KPMG S.A.

Page : 10

EUR

France Exportation Total Exercice précédent
Venles de marchandises
Production vendue Bien-s 7518 7518 4397
Services 1 806 149 1 806 149 2090 144
Chiffre d'affaires net 1 813 668 1 813 668 2 094 542
Productions stockées
Production immobilisée
Produits nets partiels sur opérations a long terme
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 2046 213 1127
Autres produits 16 1179
Total Z 109 898 2 096 849
Marchandises Achats
_ Variations de stocks
! Matires premidres et autras approvisionnements { ACh_atf"" 220
: Variations de stocks
{ Autres achats et charges extemes (3) 1437 288 1 914 999
Bl Impots, taxes et versements assimilés 175180 96 783
§-i| Sataires et traitements 1 055232 1017978
'& Charges sociales 425 446 470 886
f_%"‘*__ - sur immobilisations { amortissements 85260 83 371
o .
. 1"_,3; Dotations o provisions
= oxploitation S actif circulant 296213
SO - pour risques et charges
B®M  Autres charges 22 19
Total 3178 650 3888253
Résultat d'exploitation { 1068 751) { 1783 403)
Bénéfice attribué ou perie transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers de participations (4) 1569 450
Produits financiers d'aufres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé {4)
Autres intéréts et produits assimilés (4) 112 257 84 818
Reprises sur provisions et fransferts de charges 720227
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 4303 18 298
Total 1686012 823 343
Dotations financidres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimiléaes (5} 901 924 764 400
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions da valeurs mobilléres de placement 3 658 18116
Total 905 583 782 517
Résultat financier 786 428 A0 826
Résultat coura_nt av_ant impdts (+/- A +-B-C +/- D) { 288322) ( 1742 577)

Comptabilité tenue en euros =




Compte de résultat

SA AVENIR FINANCE
Périodes  01/01/2010
01/01/2009

* Mission de Présentation - Voir le rapport de l'expert-comptable

31/12/2010 Curées 12 mois
31/12/2009 12 mois

KPMG Entreprises
Département de KPMG S.A.

Page : 11

EUR

Total Exercice précédent
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1173914 3 199 9081
Reprises sur provisions et transferts de charges
Total 1173914 3199981
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 125 901 18
Charges excaplionnelles sur opérations en capital 1 560 968 2062 625
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Total 1 686 369 Z $62 643

Résultat exceptionnel F ( 512955) 1137337
Participation des salariés aux résultals G
Impdt sur les bénéfices H { 890 201) ( 1503 041)

Bénéfice ou perte (+/~E +/-F - G - H} 88 922 897 801

Renvois (1) Dont {produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs
incidence aprés impét des corrections d'erreurs
(2) Dont {charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs 59971
incidence aprés impdts des corrections d'erreurs
(3}Y compris - redevances de crédit-bail mobilier
- redevances de crédit-bail immobilier
(4} Dont produits concemnant les entités liées 102 078 76 602
(5) Dont intéréts concernant les entités liées 31488 20346

Comptabilité tenue en euros
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Avenir Finance 8.A.

Annexe aux comptes annuels
de P’exercice clos au
31/12/2010

Montants exprimés en EUR

Avenir Finance S.A.
51 me de Saint Cyr 69009 LYON
Ce rapport contient 18 pages
Les annexes comprennent 3 pages

@ 2011 KPMG 5.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre francais du réseau KPMG constitué de
cabinets indépendants adhérents de KPMG Internationai Cooperative, une entité de droit sulsse. Tous droils réservés.
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Avenir Finance S.A.

Annexe aux comples annuels de exercice clos au 31/12/2010

Table des matiéres
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222
223
224
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3.1
32
3.3
34
341
3.4.2
343

4.1
42
43
4.4

Faits majeurs

Evénements principaux de I’exercice
Evénements post-cloture

Principes, régles et méthodes comptables

Informations relatives au bilan

Actif '
Tableau des immobilisations
Tableau des amortissements
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financiéres
Créances
Comptes de régularisation

Passif
Tableau de variation des capitaux propres
Capital
Provisions pour risques et charges
Dettes financiéres
Auitres dettes

Informations relatives au compte de résultat
Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité
Résultat financier
Résulfat exceptionnel
Impdt sur les bénéfices

Ventilation

Impét différé

Autres informations significatives

Autres informations
Engagements financiers
Effectif moyen
Rémuneération des dirigeants

Informations sur les options d’actions et les actions gratuites

KPMG Entreprises
Muai 2011
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® 2011 KPMG S.A; f’..ﬂ_ﬁ‘:’_'é é'".D"_'Y_"".B d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de
cabifiels indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entitd de droit suisse. Tous droits réservés,
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1.2

1.3

Avenir Finance 8.4.

Annexe aux comptes annuels de Uexercice clos au 31/12/2010
KPMG Entreprises
Mai 2011

Faits majeurs

Eveénements principaux de Pexercice
Les faits significatifs survenus au cours de I'exercice sont les sulvants :

o Avenir Finance a ¢édé 36 445 actions de la SAS Promelys Participations. Au 31/12/2010,
Avenir Finance détient 9 111 actions représentant 20% du capital de ia SAS Promelys
Participations.

o Avenir Finance a consenti un abandon de compte courant en faveur d’ Avenir Finance
Corporate pour un montant de 732 939 €, '

Evénements post-cléture

e En février 2011, Avenir Finance a cédé¢ les 20% restant du capital de Promelys
Participations au repreneur initial.

Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont éié arrétés conformément aux dispositions du Code de Commerce, du
décret du 29 novembre 1983 et du plan comptable général.

Les conventions générales comptables ont éi¢ appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de Iexploitation, permanence des
méthodes comptables d’un exercice & P'autre, indépendance des exercices, conformément aux
régles pénérales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

3

© 2011 KPMG S_.A., s.qc_:ié"té anonyma d'expartise comptable et de commissariat aux comptes, membte frangais du réseau XPMG constitug de
cabinets indépendants adhérents de KPMG International Coaperative, une entité de drait suigse, Tous droits résarvés,
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2.1

2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

Avenir Finance S.A.

Annexe mqux comptes anmuels de Dexercice clos au 31/12/2010
KPMG Enireprises

Mai 2011

Informations relatives au bilan

Actif

Tableau des immeobilisations
Tableau 2054, voir Annexe 1.

Tableau des amortissements

Tableau 2055, voir Annexe 2.

Immeobilisations ircorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaludes & leur cofit d’acquisition, aprés déduction des
rabais, rernises et escomptes de réglement ou & leur cofit de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la valeur actuelle d’un actif est inférieure 4 la valeur
netie comptable.

2.1.3.1  Frais de recherche et développement

Les dépenses de recherche et développemnent engagées au titre de 1’exercice 2010 s*élévent a
24 715 euros. Elles sont comptabilisées en charges de 'exercice.

2.1.3.2 Amortissement

Types d’immobilisations Mode Durée
Logiciels et progiciels Linéaire lan
Autres immobilisations incorporelies Linéaire 1an

Immeabilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaludes & leur colit d*acquisition, aprés déduction des
rabais, remises et escomptes de réglement ou & leur cofit de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la valeur actuelle d’un actif est inférieure 4 la valeur
nette compiable.

© 2011 KPMG S.A.; société aianyme d'expertise comptable st de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de
.. cabinetd indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse, Tous droits réservés,
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Avenir Finance S.A.
Annexe aix comptes annuels de exercice clos au 31/12/2010

¢ ¢ 669 6 ¢

KPMG Entreprises
Mai 2011
ey 2.1.4.1 Amortissement
=4
| Types d’immobilisations Mode Durée
»

' Tnstallations générales et agencements Linéaire 8 ans
ar Matériel de bureau ' Linéaire - 3aSans
D Mobilier de bureau Linéaire 5a8ans
-‘ 2.1.5 Immobilisations financiéres

y 2.1.5.1 Titres de filinles et participations
Ei@
' » Liste des filiales et participations
= Tableau page suivante
i/ o Mouvements principaux
ar’ ) Cession de 36 445 actions de SAS Promelys Participations.
Cession de 10 parts de la société Avenir Finance Commandite.
=3
3
© 2011 KPMG S.A;, 50ciété anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux cormnptes, membre frangats du réseau KPMG constitué de
@ . cabl :_E 5§ indep_@n_da_nts adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés,
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Avenir Finance S.A.

Annexe oux comptes annuels de Uexercice clos au 31712/2010
KPMG Entreprises

Mai 2011

e Postes du bilan relatifs aux filiales et participations

Montant concernant les entreprises

avec lesguelles ia

lides Société a un lien

de participation
Participations 15776 589
Créances clients et comptes rattachés : 546 203
Axutres créances . ' 8335934
Ermprunts et dettes financiéres divers 3394 259
Deties fournissewrs et comptes rattaches 101 660
Autres dettes -
Charges financiéres 764 428
Produits financiers 1671 530

2.1.5.2  Autres titres immobilisés

Le poste comprend des parts de FCPI/ FCPR et SCPI. Elles sont valorisées 4 leur cofit
d’acquisition. Ces parts n’ont pas fait ’objet de dépréeiation compte tenu que les fonds
concernés ne sont pas cloturés & ’exception de cenx dont I’échéance est proche et dont la valeur

de soriie est quasi-certaine.

2.1.5.3  Créances immobilisés
Les préts, dépbts et autres créances ont 6té évalués & leur valeur nominale.

Une dépréciation est comptabilisée quand la valeur actuelle de ces actifs est inférieure 4 la
valeur nette comptable,

o Classement par échéance

Tableau 2057 — voir Annexe 3.

2.1.5.4  Informations sur les actions propres détenues en immobilisations
financiéres

Ies actions propres sont valorisées selon le cours moyen de bourse du dernier mois avant la
cloture de Pexercice.

7

© 2011 KPMG 8,A:; sosietd aronyme d'oxpertise comptabiz et de commissariat aux comptes, mernbre frangals du réseau KPMG constitué de
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Avenir Finance 8.4,
Annexe aux comptes annuels de l'exercice clos au 31/12/2010
KPMG Entreprises

Mai 2011

Une dépréciation est comptabilisée quand la valeur actuelle de ces actifs est inféricurs 4 1a
valeur nette comptable. En I’absence d’écart significatif, aucune dépréciation n’a été
comptabilisée au 31/12/2010.

Nombre de titres

Valeur des titres

Achetés an Vendus au A la clbture
cours de cours de N . Valeur brute | Valeur nette
, . o, . de ’exercice
I’exercice [’exercice
Actions propres sur contrat de 7103 7627 7103 53710 53272
liquidité

2.1.6 Créances

Les créances sont valorisées 2 leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d’inventaire est inférieure & la valeur comptable.

2.1.6.1

Classement par échéance

Tablean 2057 — voir Annexe 3.

2.1.6.2 Produifs a recevoir

Mountant

Créances clients et comptes rattachés

550945

Total

550 945

©2011 K?MG S A sociéte .anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangals du réseau KPMG constltué de

dants adhérents de KPMG Internationat Cooperative, una entiié de dreit suisse. Tous droits résarvés.
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2.1.7 Comptes de régularisation
o ) 2.1.7.1  Charges constatées d’avance
Montant
®
Charges d’exploitation 183 094
= Charges financicres -
] Charges exceptionnelles
Total 183 0944
=
»
=)
®
=
=]
1
D
=
=
=
o
=
D
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Avenir Finance S.A.
Annexe aux comptes annuels de exercice clos au 31/12/2010

KPMG Enireprises
Mai 2011
2.2 Passif
2.2.1 Tableau de variation des capitaux propres
N-1 + - N
Capital 1447 165 1447 165
Primes, réserves 12 657 521 20 453 12677974
Report 4 nouveau - 896 098 896 098
Résultat 897 801 88 922 897 801 88 922
Subventions d’investissement
Provisions réglementées
Total 15002 487 1005473 897 801 15110159

2.2.2 Capital

2.2.2.1 Mouvements de Pexercice

Le capital est composé de 2 411 942 actions de 0,60 euros de valeur nominale. 1l n’y a pas eu de
changement au cours de ’exercice.

Nombre Valeur
d’actions
Position début de Pexercice 2411942 1447165
Titres créés
Titres remboursés
Posiﬁon fin de I’exercice 2411942 1447 165

©2911 KPMG 5. A., someté anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de
- cabinats sndependants adhérents de KPMG International Cocparative, une entité de droft suisse, Tous draits réservés.

2.2.2.2  Identité des sociétés méres consolidant les comptes de la Société

La société Avenir Finance est soumise 2 I’obligation [égale d’¢établir des comptes consolidés,
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2.2.2.3

Bons de souscription d’actfions

Avenir Finance S.A.

Annexe aux comptes annuels de l'exercice clos au 31/12/2010
KPMG Entreprises

Mai 2011

Comme suite aux atiributions préalables de bons de souscription de paris de créatenr
d’entreprise (BSPCE), les porteurs de BSPCE ont souscrit les BSPCE qui leur ont €t atfribués.

Au 31/12/2010, les BSPCE souscrits et en cours de validité sont les suivants :

Année Nombre Prix Total Parité Prix de | Validité
souscription
2009 37 500 0.06 2250 1pourl 4.64 2710772014
2010 137 500 0.10 13750 | 1lpourl 7.38 22/12/2014
2010 50 000 0.10 50600 | 1pourl 7.99 20/07/2015
Provisions pour risques et charges
2.2.3.1 Tableau des provisions pour risques et charges
Mon’t ant Constitution | Dotations . Reprises | Montant a
au début Reprises
par fonds de e 1non lafinde
de i o uiilisées e \ .
e propres l'exercice utilisées I"exercice
l'exercice
Provisions
pour
risques
Provisions
pour 376 904 376 904 -
charges :
Total 376 904 376 904 -

2.2.3.2  Evaluation des provisions pour risques et charges

D’aprés la convention d’intégration fiscale, chaque entité supporte I’imp6t qu’elle aurait
supporté en 1’absence du groupe d’intégration fiscale. Avenir Finance constate dans ses comptes
les effets du régime de Iintégration fiscale, notamment Pavantage 1ié 4 'utilisation des pertes

des filiales.

11
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Avenir Finance S.A.

Annexe aux comptes annuels de exercice clos au 31/12/2010

KPMG Entreprises

Mai 2011

La société avait constaté une provision pour I'indemnisation a venir sur les déficits des filiales.
Cette provision concernait Promelys Participations pour un montant de 377 K€, Suite 2 1a
cession de 80% des tifres de Ia filiale, la provision a été reprise.

2.2.3.3  Droils individuels a la formaiion

Droits individuels 4 la formation

Volume d’heures
de formation

Cumul des droits acquis par les salariés au cours de ’exercice 92
Cumul n’ayant pas fait I’objet d’une demande des salariés 1313
2.2.3.4 Engagemenis pris en matiére de refraite
Engagements retraite Provisionné Ngn . Total
provisionné
LD R. 10 268 10 268

e Description des méthodes actuarielles et principales hypothéses économiques retenues :

- taux d’actualisation : 4.25 %

- taux d’évolution des rémunérations : 1.5 %

- table de rotation du personnel : moyenne nationale

- table de mortalité : statistique Insee

- ddpart a la retraite 4 Iinitiative du salarié 4 'ge de 65 ans

- taux de charges sociales moyen retenu pour le calcul de la provision : 47 %

Dettes financiéres

2.2.4.1  Classement par échéance

Tableau 2057 — voir Annexe 3.

2.2.4.2  Dettes garanties par des siiretés réelies données

Type

Bien donné en garantie

Montant de

12
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Avenir Finance S.A.

Annexe aux comptes annuels de 'exercice clos au 31/12/2010

KPMG Entreprises
Mai 2011
Ia dette
Nantissement 100 000 actions AFIM 275 696
Amutres dettes
2.2.5.1 Classement par échéance
Tableau 2057 — voir Annexe 3.
2.2.5.2 Charges a payer
Charges a payer Montant

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 35 343
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 356 969
Dettes fiscales et sociales 84 578
Autres dettes -

Total 476 890

13
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Avenir Finance 8.4,
Annexe aux comptes annuels de {exercice clos au 31/12/2010

KPMG Entreprises
Mai 2011
Informations relatives au compte de résultat
Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité
Secteur d’activité Montant

Frais de sigge _ 991 732
Refacturations : 814 418
Antres produits 7518
Total 1 813 668

Résultat financier

Le résultat financier s’éléve 3 780 K£ et les principales masses sont les suivantes :

produits d’intéréts sur comptes courants 102 K€
reprise dépréceiation sur actions propres 1569 K€
charges d’intéréts sur comptes courants -31 K€
intéréts bancaires -121 K€
abandon de compies courants -T33K€

Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel s’éléve 4 — 513 K€ et les principales masses sont les suivantes :

moins-value sur cession des titres de Promelys Participations -387 K€
indemmités de licenciements refacturées par Sicavonline -85Ke
redressement fiscal -24 K€
autres indemnités -17K€

14
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Avenir Finance 8.4,
Armexe aux comptes annuels de exercice clos au 3171272010
KPMG Entreprises
Mai 2011
Impét sur les bénéfices
Ventilation
Résultat courant Résultat
exceptionnel (et
participation)
Résultat avant impdts -288 3221 - - -512955
Impdts : - au taux de 33.1/3 % 848234 41 967
- sur PVLT
Résultat aprés impdts 559910 - 470 988

Meéthode emplovée : les corrections fiscales ont été reclassées selon leur nature en résultat
courant et résultat exceptionnel.

Tmpét différé

L’impdt payé d’avance au titre des charges non déductibles ’année de leur comptabilisation se
COmpose comme suit

Bases - Organic 2742
Taux d’imposition (1) 33.1/3%
Créance d’imp6t différé 914

(1) taux de droit commun applicable a I’exercice clos le 31/12/2010

Les déficits fiscaux reportables du groupe d’intégration fiscale s”8lévent, au 31 décembre 2010,
a7l175273 €

Antres informations significatives
e Soci¢tés intégrées fiscalement

La société Avenir Finance est téte d*un groupe d’intégration fiscale.

i5
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Avenir Finance S.4.
Annexe aux comptes annuels de 'exercice clos au 31/12/2010

KPMG Entreprises
Mai 2011
Les filiales comprises dans le périmétre de I’intégration fiscale sont :
Depuis le Ler janvier 2003 Avenir Finance Immobilier
Depuis le ler janvier 2004 Avenir Finance Corporate
Avenir Finance Gestion Privée
Depuis le ler janvier 2005 Avenir Finance Investment Managers

" Depuis le ler janvier 2006 AFI Immo

An cours de ’exercice, la filiale Promelys Participations (anciennement dénommée Avenir
Finance Gestion) est sortie du périmétre d’intégration fiscale suite 4 1a cession partielle des
titres,

16
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Anrexe aux comptes annuels de 'exercice clos au 31/12/2010

KPMG Entreprises
Mai 2011
Autres informations
Engagements financiers
Données en K€ N N-1
Engagements donnés
Nantissements et gages 276 683

Effectif moyen
Personnel Personnel mis a
salarié disposition

Cadres 10
Agents de mafifrise et Techniciens 1
Employés 4
Ouvriers

Total 15

Rémunération des dirigeants
Rémunérations allouées aux membres :

e des organes d’administration ;: 15000 €
e des organes de direction : 439 745 €

Informations sur les options d’actions et les actions gratuites

17
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Avenir Finance S.A.
Annexe aux comptes annuels de 'exercice clos au 31/12/2010
KPMG Enireprises
Mai 201 {
Options | Autorisées | Restants Emises | Exercées Date Annulées | Restants 2 Prix Date
par ’AGE au durantla | durantla | d’exercice | pendantla | exercerau | d’exercice | d’exercice
du 31/12/09 période période période 31/12/10
BSPCE 1} 28/07/09 37 500 37 500 4.64 | 27/67/14
BSPCE 2 | 23/12/09 137 500 137 500 738 | 22/12/14
BSPCE 3 | 21/07/10 50000 50000 7.99 1 20/07/15
Total 37580 | 187500 225 060 |
Actions | Existantes | Autorisées | Attribuées | Exercées Date Anmulées | Existantes Date
gratuites an par PAGE | durantla | durantla | d’exercice | pendant au d’exercice
31/12/09 du pértode | période la 31/12/10
période
Plan 4 30 667 30667 2011
Plan 5 20 064 20 064 2011
Total 50 731 50 731
18
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DECLARANT

EXEMPLAIRE DESTINE AU

Cegid Group

@ IMMOBILISATIONS pGrip N° 2054 2011
Formulaire obligatoire (ariicle 53 A
du Code géndral des impits)
Désignation de ’entreprise SA AVENIR FINANCE ! Néant D *
Valeur brute des Augmentations

immabilisations au

Conséeutives A une réévaluation pratiquée

CADRE A IMMOBILISATIONS et e Lexercice e e et e | e b pte
g. Frais d'établissement et de développement TOTALI [ (L 1 B : 1) 3
E Autres postes d’immobilisations incorporelles TOTALII |KD 43398 |k KF 1589
Terrains KG K Kl
B | sursol propre ot Composants | 19 K KK KL
g Sur sol d*autrui E)ont Compasants | M1 : KM KN Ko
§ | o il sgewent, | pont T Kp KQ KR
g |t s a fw
5 2 A Ky 567930 |y KX 10308
§ ;E;S Matériel de transport® KY K2 LA
g | i3 78954 |uc w 490
i . .
Immobilisations corporelles en cours LH L u
Avances et acomptes LK LL LM
TOTALYI |LN 646 885 110 1P 10 888
Participations évaluées par mise en équivalence 8G M T
'Ugn Autres participations U 17337557 |8V W
g Axtres titres immobilisés 1p 224943 IR 18
E Préts et auires immobilisations financitees IT 624 710 HE ¥ 9194
TOTAL IV (L 18187211 JIR IS 9194
TOTAL GENERAL (1 + IL+ I + V) oG 18 877495 lon i 21 671
CADRE B | IMMOBILISATIONS | - vyl i e e Vel g G e
s | Frais d’établissement ! 2 3 4
% et de dévelnppeflent _ TQTAL | IN co D@ D7
Sé ﬁﬁter:s postes d mnnob]hsatlo_?g%fzgﬁoﬁ 0 IV W 44987 |
Terrains I LX Ly 1z
Sur sol propre 10 M4 MB MC
Construetions |Syr sol d’autrui I’ MD ME MF
; e nveaetons |1 MG Mt MI
é }angsgag:g:g[tx; EEi:sf:]quues,matériel et outil— T My MK ML
£ R v o L M MN 578 328 MO
% immabilisations ﬁafrf‘ei je :amportt v Mp M MR
ot (Bt bl - P
divers * IX MV MW MX
Tmmobilisations corporelles en cours MY MZ NA NB
Avances et acomptes NC ND NE NF
TOTALOI | IY NG NH 657773 N
. e eh dmvalence PR Iz ou M7 oW
2 | Autres participations i) 0y 1560968 |@Y 15776 588 |y
% Anitres titres immobilisés i 1B . 224 943 D
E Préts et autres immohilisations financiéres | {2 IR 330240 |1F 303 665 16
TOTALEY X N 1891208 ([NK 16305197 {4y
TOTAL GENERAL (1 + T+ I +IV) |1 [0 - oK 1891208 |oL 17007 958 |

2. Des explications concernant cette rubrique sont donndes dans la notice 7° 2032




@ AMORTISSEMENTS DGEFP N° 2055 2011

Formalafre obligatoize (anicle 53 A
du Code géndral des impdts)

Désignation de Uentreprise  SA AVENIR FINANCE Néant D T
CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES
{OU VENANT EN DIMINUTION DE L'ACTIF) *
IMMOBLISATIONS AvioRTISSABLES | Mostut e prisemcnts - Augmeisons - dotaons | R e e S Montat dspotinents
et TOTALT | CY EL M N
s g o sations TOTALIY | PT 43398 |vF 1112 e PH 44 510
Terraing Pl Pl K 'L
Sur sol propre M PN il PQ
Constructions | Sur sol d’autrai PR PS T |
) I il apencemn e [PV | X ¥
| Dolains fochnques, motéel " o @ e
< Aues | s e A oD 231224 |QE 71995 |QF 06 303 220
@ B immohilisations| Matériel de transport QH QI W K
| E comporclies | Mapenc) e bureau el 0L 40895 |om 12152 |oN Q0 53 047
D N Einballages iéoupérables | o ® o o
B TOTAL 1T |QU 272119 |ov 84147 |ow o 356 267
) g TOTAL GENERAL (1 + 1+ 1T0) |@N 315518 | 85260 |60 oR 400 778
< ; CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFEGTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
. g DOTATIONS REPRISES Mouvement net des
@ a Immobliﬁsations . Colonne 1 Colonne 2 Celonne 3 _Colonned Colonne 5 Colonne 6 N amortissz?ménlts_
m amortissables Différggﬁélg: durée Mode dégressif Anlcér}t(lcses;gz’enrgef;scal lefergggﬁlrcgg durée Mode dégressif Aluir)t([::;&%nr{e?scal 4 la fin de l'exercice
3 2 Fiais dablissemerts | MY N N N N N5 N6
@% A e | 7 N % P P » ol
7 s3] Terraing a1 0 12 Qs 04 0 08
@ % 8 Sursol propre | 9 R1 R R3 Rd R5 Ro
H § E Sursal dautei | RT R R | st § $ 54
3 |3 s ol e | g % 51 58 8 11 1
It e | T3 i 15 T i 8 (v
@ é Inst geles, agenc | g 0 ' U U4 U5 U6 vt
| % s W Vi V2 V3 Vi V5
" f:é Mas buean et 1 g VI i Ve Wi w1 W3
‘ | e s | W ws W6 w1 w8 W Xt
D TOTAL T | X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8
B il A i o e NO
_ sy, e NQ | L NS NTI |NU v
D [y | e ] | i v
D CADRE C
“ ) AFE E“gg'l:\\lill'zl'“f_?éTCSt H?&ERI(-; E)s( Iﬁ’gg Em s | Montantnelan début Augmentations Dotations de lexercics Monfant net 3 la fin
SUR PLUSIEURS EXERCICES*
@ Frais d’émission d’emprunt 2 étaler 0 78
@ Primes de remboursement des obligations L v SP SR

“_Dcs explications conceraant cetie rubrique sont donndes dans 1z notice n” 2032

Cegid Group
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EXEMPIAIRE DESTINE AU DECLARANT

s

ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET

DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE *

Farmuhaire shligatoles (article 53 A
du Codde généml des impiis)

DGFiP N° 2057 2011

Désignation de Pentreprise : SA AVENIR FINANCE

Néant D ¥

CADRE A ETAT DES CREANCES Montalnt brut Al aﬂzﬂu plus A plus}d i an
E% Créances rattachées A des participations 1L M N
Qe
28| prets () @) o i Us
=
EE Antres immobilisations financiéres BT 303 665 |UV oW 303 665
Clients douteux ou titigieux VA
Autres eréances clients UX 3586 508 386 508
Créance représentative de titres (Peovisian pour dépriciation
| ;rétés ougemis en grnntic * (Pnnte'rienre!:nentmmm&‘ I UOl Il 13
g Personnel et comptes rattachés Uy 20 000 20 0600
g—é Sécurité sociale et autres erganismes sociaux o7,
O
E‘. Impbts sur fes bénéfices VM 315943 315943
5 Etat ct autres
ﬁ collectivités Taxe sur la valeur ajoutée VB 68 896 68 896
g publiques | Autres impdts, taxes et versements assimilés VN
Divers VP
Groupe et associés (2) e 8335 934 8335934
Débiteurs divers (dont créances relatives 3 des opérations
de pension de titrE:s) P YR 2555 2555
Charges constatées d’avance Vs 183 (093 183 093
TOTAUX |vyT 9816 596 |VU 0512931 (W 303 665
Montant Préts accordés en cours d’exercice VD
[75)
SR )
; . des — Remboursements obtenus en cows d’exercice | yg 330 240
&3 (2) | Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)
V¥
- Moretant brut A lanauplus A plus d'1 an et 5 ans au plus Aplusde 5 ans
CADRE B ETAT DES DETTES \ ; : h
Emprunts obligataires convertibles (1) N
Autres emprunts obligataires (1) i
Emprunts et dettes N . ‘e s
auprés des a }an maximum 3 Uorigine ¥G 4009 176 4009 176
Seossan (. |plus d'Lan Porigine v 276 624 276 624
Emprunts et dettes financidres divers (1) {2) 8A
Fournisseurs et compies rattachés 8B 670 609 670 600
Persoanel et comptes rattachés ic 58 978 58 078
Séeurité sociale et antres organismes sociaux i 138 836 138 8306
Bitat et Tmpbts sur les bénéfices - 8K
autres Taxe sur la valeur ajéutée yw 130 766 130 766
cotlectivités | Obligations cautionnées VY
publiques | Autres imp6ts, taxes et assimilés VQ 25 699 25 699
Deites sur immeobilisations et comptes rattachés 8
Gronpe et associés (2) . VI 3394 259 3394 259
Autres dettes (dont dettes relatives & des 8K
opérations de pension de fitres)
Dette représentative de titres empruntés 71
ou remis en garantie *
Produits constatés d’avance 8L
TOTAUX VY 8 704 950 1vZ & 704 950
<] : B : Montant des di ts et dett t
0 | [P s e cons dxriee |V )| Mo e fvers e s conie 1
= Emprunts remboursés en cours d’exercice VK 407 450 | * Des explications concernant cette Tubrique sont dennées dans la notice n® 2032
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