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ACTIF CONSOLIDE

Bilan consolidé au 31/12/2013

En milliers d'euros Note  31/12/13 31/12/12
Ecart d'acquisition 51 4 544 8 275
Dont UGT Gestion Privée 30 3761
Dont UGT Gestion d'actif 4514 4514
Autres Immobilisations incorporelles 5.2 4
Immobilisations corporelles 5.2 125 260
Autres actifs financiers, y compris dérivés 5.3 644 696
Participations dans les entreprises mises en équivalence 5.3 10 192 -
Actifs d'impébts différés 5.4 2761 3 657
ACTIF NON COURANT 18 265 12 892
Stock & encours 5.5 8 319 7617
Créances clients 5.6 22 780 27 606
Créances d'imp6t courant 1461 859
Comptes de notaires 5.7 3393 564
Autres créances courantes 5.8 9 515 3841
Trésorerie et équivalent de trésorerie 5.9 16 292 13 644

Actifs classés comme détenus en we de la vente

ACTIF COURANT 61 761 54 131

TOTAL DE L'ACTIF 80 027 67 023




Bilan consolidé au 31/12/2013

PASSIF CONSOLIDE

En milliers d'euros Note 31/12/13  31/12/12
Capital 1525 1502
Primes d'émission 14 932 14 627
Résenrves consolidées 4 408 4 638
Résultats non distribués 4 379 132

CAPITAUX PROPRES (Part du groupe) 5.1 25 244 20 899
Participations ne donnant pas le contrble 1449 3233
Provisions pour risques et charges 5.13 2561 3
Avantages du personnel 65 81
Emprunts et dettes financiéres 5.14 64
PASSIF NON COURANT 2 626' 148
Emprunts et dettes financiéres 5.14 10 128 9110
dont endettement sur immobilier 6 081 3804
Dettes fournisseurs 5.15 19 298 10 797
Dettes fiscales et sociales 5.15 7 426 7 217
Autres dettes 5.15 13 855 15 619
Passifs classés comme détenus en we de la vente
PASSIF COURANT 50 707 42 743
TOTAL DU PASSIF 80 027 67 023




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Compte de Résultat au 31/12/2013

En milliers d'euros Note 31/12/13 31/12/12

Ventes de marchandises 24 744 18 563

Ventes de produits 19 544 21791
CHIFFRE D'AFFAIRES 6.1 44 288 40 354

Charges Opérationnelles 6.2 25 835 23 442

MARGE BRUTE 18 454 100,0% 16 912 100,0%
Taux 42% 42%

Frais de personnel 6.3 -11 647 -63,1%f -10 813 -63,9%
Charges externes 6.4 3977 -21,6%°7  -3415 -20,2%
ImpOts et taxes 6.5 1342 -7,3% -1218  -7,2%
Dotations nettes aux amortissements 6.6 -165  -0,9% -310 -1,8%
Dotations aux provisions nettes de reprises 6.7 210 1,1%2 10 0,1%
Autres produits et charges (¥) 6.8 836 4,5%" 424 2,5%
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 2 369 " 12,8% 1591 9,4%

Pertes de valeur sur actifs

Cession d'actifs financiers 5116
Autres produits et charges opérationnels 6.9 -1 925 -103
RESULTAT OPERATIONNEL 5559 30,1% 1488 8,8%
Codt de I'endettement financier brut -222 -482
Produits financiers des placements de trésorerie 27 63
Codt de I'endettement financier net 6.10 194" -1,1% -419  -2,5%
Autres produits et charges financiéres -50 -150
Imp6ts sur les résultats 6.11 -269 -251
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES 5045 " 27,3% 669 4,0%
Résultat net d'imp6t des activités abandonnées
Ld

RESULTAT NET 5045 27,3% 669 4,0%
Dont :

-Part du groupe 4 379 132

-Part des minoritaires 667 536
Résultat net par action - part du groupe (euros) 1,72 0,05
Résultat net dilué par action - part du groupe (euros) 1,70 0,05
Nombre d'actions retenu (en milliers)

pour le résultat net par action 2542 2 503
pour le résultat net dilué par action 2574 2 550

(*) crédits d'impéts recherche présentés en autres produits courants



Résultat Global consolidé au 31/12/2013

RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

En milliers d’euros 31/12/13 31/12/12

Actifs financiers disponibles a la vente - -
Ecarts de conwversion - -

Sous-total des éléments pouvant potentiellement
étre reclassés en résultat

Gains et pertes actuariles sur avantages de

personnels

Sous-total des éléments non reclassables en i i
résultat

Bénéfice de la période 5045 669
Résultat global 5045 669
Dont part revenant au groupe 4379 132
Dont part revenant aux minoritaires 667 536
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n Autres Capitaux
9 En milliers d’ euros Capital Primes réserveset  ProPres .Inte.re.ts Capitaux
o . partdu  minoritaires propres
résultat
(@] groupe
O | Situation au 31 décembre 2011 1492 14416 5011 " 20919 2261 ° 23180
< Résultat consolidé de I'exercice 132 132 536 669
S Colts des paiements en actions 186 186 186
Ld Variation contrat de liquidité et actions propres
= Attribution d'actions gratuites
o e o
< Diminution de pourcentage d'intérét
A TS - ¥ ¥ ¥
(] Total dgs gains et des pertes comptabilisés directe  ment 1492 14 601 5143 21236 2797 24 035
(7)) en capitaux propres
(] Augmentation de capital 10 26 36 36
O Distribution effectuée -373 -373 -445 818
j Autres variations (variation périmétre - part des minoritaires) 881 881
.,C:) Situation au 31 décembre 2012 1502 14 627 4770 20 899 3233 ' 24134
o] Résultat consolidé de I'exercice 4379 4379 667 5045
— Co(ts des paiements en actions 206 206 206
@© Variation contrat de liquidité et actions propres
> Attribution d'actions gratuites
Diminution de pourcentage d'intérét
Total des gains et des pertes comptabilisés directe  ment " "
) 1502 14 833 9148 25 484 3900 29 385
en capitaux propres
Augmentation de capital 23 99 122 122
Distribution effectuée -377 -377 -575 -952
Autres variations (variation périmétre - part des minoritaires) 15 15 -1 876 -1 861
Situation au 31 décembre 2013 1525 14 932 8 786 25 244 1449 26 694




Tableau des flux de trésorerie au 31/12/2013

Flux de Trésorerie consolidés liés a l'activité

En milliers d’euros Note 31/12/13 31/12/12
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnell es 12 mois 12 mois
Résultat de la période 5 045 669
Amortissements des immobilisations 161 310
Dotation / Reprise provisions 2 551 110
Résultat de cession dimmobilisations -5 116
Charge d'impdt -567 -174
Charges financiéres nettes 222 482
Colt des paiement fondés sur des actions 206 186
2 502 1583
Variation de stock -702 -257
Variation des créances d'exploitation -7 678 -13 142
Variation des dettes d'exploitation 9 660 20910
Autres variations -311 45
Variation du BFR lié & l'activité 969 7 556
Trésorerie générée par les activités opérationnelle s 3471 9139
Intéréts payés -222 -482
Impét sur le résultat payé 607 409
Trésorerie nette liée aux activités opérationnelles 3857 9 066
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissem ent
Acquisitions dimmobilisations corporelles et incorporelles -45 -73
Acquisitions dimmobilisations financieres -363
Trésorerie nette sur acquisition & cession filiales -3 402 377
Produits de cession dimmobilisations 2 205
Trésorerie nette utilisée par les activités d'inves  tissement -1241 -58
Flux de trésorerie liés aux activités de financemen t
Dividendes versés aux actionnaires de la Société mere -377 -373
Dividendes versés aux actionnaires minoritaires -575 -445
Augmentation de capital
Produits de vente et rachat d'actions propres
Souscription d'emprunts 4239 7 315
Remboursement d'emprunts -1 989 -9 482
Intéréts payés
Trésorerie nette utilisée par les activités de fina  ncement 1298 -2 985
Variation de trésorerie 3914 6 023
Trésorerie d'ouverture 5.9 8 343 2321
Trésorerie de cl6ture 5.9 12 257 8 343
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1. Bases de préparation

1.1. Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés ont été établis@rormité avec les IFRS telles qu'adoptées dddeidin
Européenne. Les états financiers consolidés oraré@éés par le conseil d’administration du 26 n20%4 et
seront soumis a I'assemblée générale des acti@snaarur approbation.

1.2. Base d’évaluation

Les comptes consolidés sont établis selon la cdioredu codt historique, a I'exception de certaioategories
d'actifs et passifs évalués a la juste valeur conémnent aux IFRS. Les catégories concernées sont
mentionnées dans les notes suivantes.

1.3. Monnaie fonctionnelle et de présentation

Les comptes consolidés sont présentés en eurostjda anonnaie fonctionnelle de la Société. Toutss |
données financiéres présentées en euro sont asoadimillier d’euros le plus proche.

1.4. Référentiel comptable

En application du reglement européen n° 1606/2@02%juillet 2002 par le Parlement européen etdaseil
européen, les états financiers consolidés du gréwmir Finance au 31 décembre 2013 sont établis en
conformité avec le référentiel IFRS (Internatior@inancial Reporting Standards) publié par I'IASB
(International Accounting Standards Board) au 3ded#re 2013 et tel qu'adopté dans I'Union européenn

la date de cl6ture des comptes.

Les principes comptables retenus sont cohérents @uex utilisés dans la préparation des comptesatiogs
pour I'exercice clos le 31 décembre 2013.

Avenir Finance a appliqgué dans ses états finandiERS toutes les normes et interprétations IFRSRIC
publiées au journal officiel de I'Union Européerme 31 décembre 2013 et dont I'application est abdige
depuis le ler janvier 2013.

Il n'a pas été fait application de normes ou intértions établies par I''ASB ou I'lFRIC mais noncere
adoptées par I'Union Européenne au 31 décembre. 2013
L’adoption par I'Union européenne des normes erprétations suivantes, d’application obligatouelar
janvier 2013, est sans impact sur les états fieamcionsolidés du Groupe :

- IFRS 1 révisée — « Premiére adoption des IFRS »,

- IFRS 7 révisée — « Instruments financiers : infations a fournis,

- IAS 1 révisée — « Présentation des états finamsier

- IFRS 13 — « Evaluation de la juste valeur ».

La non application de la norme IAS 19 révisée Avantages du personnel » est sans impact sigrnifsatles
comptes au 31 décembre 2013.

Avenir Finance a choisi de ne pas appliquer pdicipation les normes, interprétations et amendésnen
adoptés par I'Union Européenne avant la date deirelpet qui rentrent en vigueur postérieuremenetie
date. L’analyse de 'impact potentiel de ces normedes comptes est en cours.

Le Groupe ne s'attend pas a ce que les normemriEtiions et amendements, publiés par I''ASBsman
encore approuvés au niveau européen, aient urgemm significative sur les états financiers dexhmins
exercices.

13



1.5. Homogénéisation

Les états financiers de I'ensemble des filialeduses dans le périmetre des comptes consolidétént
homogénéisés selon les principes et regles congstall Groupe en conformité avec les IFRS. La soest
consolidée sur la base de son bilan arrété au &dnd#re 2013.

2. Principes et méthodes comptables

Les méthodes comptables décrites ci-dessous orapgtiégguées de facon constante sur toutes lesdesio
présentées dans les états financiers consolidérst €té appliqguées systématiquement par toutesntitges du
Groupe.

21. Présentation des états financiers

Le Groupe applique « IAS 1 révisée (2007) Présimtates états financiers » entrée en vigueur lgdmsier
2009. En conséquence, le Groupe présente toutemdiesions de capitaux propres relatives aux aogires
de la Société uniquement dans I'état de variaties chpitaux propres tandis que les variations géaze
propres qui ne concernent pas les actionnaireség@mement présentées dans I'état du résultatigloba

Les informations comparatives ont été retraitéesr gre mises en conformité avec la norme révigée.
changement de méthode comptable qui n'affecte jpedsentation n'a aucun impact sur le résultabpéon.

2.2. Recours a des estimations et aux jugements

L’établissement des Etats Financiers conformémantaare conceptuel des normes de I'|ASB nécessite d
recourir a des estimations et de formuler des tgses qui ont une incidence sur les montantsifd'&ttde
passifs inscrits au bilan consolidé, les montargscHarges et de produits du compte de résultaeset |
engagements relatifs a la période arrétée. Lettaésreels ultérieurs pourraient étre différeftss estimations
et hypothéses font I'objet de révisions et d’anedységulieres qui integrent les données historigidgss
données prévisionnelles.

Ces hypothéses concernent principalement I'évalnate la valeur recouvrable des actifs (notes2%;,2.11
et 2.12), I'évaluation des indemnités de fin deriéaes (note 2.20) et les provisions pour risquesharges
(note 2.19), les options de souscription ou d’axd&ctions (5.11).
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2.3. Périmeétre de consolidation

AVENIR FINANCE

AUPERA
AVENIR FINANCE
TRANSACTIONS.
SICAVONLINE
PARTENAIRES.

63.65%

AVENIR FINANCE SICAVONLINE AVENIR FINANCE AVENIR FINANCE AVENIR FINANCE
GESTION PRIVE «—— CORPORATE IMMOBILIER I.M.
1.35%

EURL AFI IMMO AVENIR FINANCE OAKS FIELD

GESTION & PARTNERS
oo PROPERTY

SCCV RUE RIGORI

2.4.Identification des entreprises consolidées

Conformément a I'lAS 27 révisée, le pourcentagecaetrole traduit le lien de dépendance entre laésdc
consolidant (Avenir Finance) et chaque société adlet détient directement ou indirectement, deeditLe

contréle peut également exister en vertu de clacseactuelles ou résulter de faits. Il définitpourcentage
de contrble de droits, contractuels ou de faitfoeine un pouvoir de décision.

Le pourcentage de contrdle de la société Aveniartr dans toutes les sociétés appartenant au fréridee
consolidation hors Sicavonline, Sicavonline Paritesaet Oaks Field Partners, est supérieur a 50t % e
représente un contrdle exclusif. La méthode de almlaion utilisée est donc la méthode de l'intdigra
globale.

Pour Sicavonline et Sicavonline Partenaires, laepde participation complémentaire d’Ageas Frarest s
traduite par une prise de contréle des 2 sociéié3ladécembre 2013. Les 2 sociétés sont donc @dégr
globalement pour le compte de résultat et misegeivalence pour le bilan de I'exercice 2013.

Dans le cadre de la société Oaks Field Partnersadie d'associés signé et les statuts permetie@reupe
Avenir Finance d’exercer un contr6le de la soc&iéformément aux exigences de la norme IAS27. t&sd
Oaks Field Partners a donc été incluse dans lenpée de consolidation et consolidée selon la na&thde
I'intégration globale.

En complément, nous précisons que Sicavonlinertéti85 % d’Avenir Finance Gestion Privée.
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Détention | ContrBledu | Méthode | Intérétsdu

Socéte Siege N° de Siret Directe Groupe | deConso| Groupe
% % %

AVENIR FINANCE IMMOBILIER LYON 412 576 589 00037 10000% 100,00% IG. 10000%
AVENIR FINANCE CORPORATE PARIS 421 689 159 00034 10000% 10000% IG. 10000%
SICAVONLINE* PARIS 423 973 49400044 51% 51% MEE 51%
AVENIR FINANCE GESTION PRIVEE PARIS 431 974 963 00032 6365% 6365% IG. 10000%
AVENIR FINANCE .M. PARIS 414 596 791 00080 98.36% 98,36% IG. 98.36%
AVENIR FINANCE GESTION & PROPERTY | LYON 511 839 904 00014 000% 10000% IG. 51,00%
EURL AFl IMMO LYON 484 566 922 00023 0,00% 100,00% IG. 10000%
SCCV RUE RIGORD LYON 485 191 290 00025 000% 10000% IG. 10000%
AUPERA LYON 440 068 617 00016 10000% 100.00% IG. 10000%
SICAVONLINE PARTENAIRES* PARIS 789 918 521 51% 51% MEE 51%
AVENIR FINANCE TRANSACTIONS LYON 789 645 439 10000% 100,00% IG. 10000%
OFP PARIS 502 702 426 000% 10000% IG. 33.34%

* La prise de participation complémentaire d’AgeaanEe dans les sociétés Sicavonline et Sicavontineriaires s’est traduite par une
prise de contrble des 2 sociétés au 31 décembr@. 2@% 2 sociétés sont intégrées globalement mouooinpte de résultat et mise en
équivalence pour le bilan de I'exercice 2013.

2.5.Variation de périmetre

a — Evénements 2013

Au dernier trimestre 2013, Avenir Finance et Agesasice ont renforcé leur partenariat capitalistigfueommercial
visant a réunir pour les deux groupes les condititume augmentation de leurs capacités de dittnibu

Le 16 décembre 2013, Ageas a exercé I'option didahpermettant d’augmenter de 35 a 49% sa paaticin dans
Sicavonline et Sicavonline Partenaires valorisgesirse base de 15,4 millions d'euros. Sous comd#ispensive de
l'autorisation de TACPR, Ageas France portera iemsa participation dans Sicavonline et Sicaverfitartenaires de
49 a 65% sur la base cette fois d’'une valorisatior20 millions d’euros. Avenir Finance gardera pasicipation
minoritaire de 35%.

Le 16 décembre 2013, Ageas France a pris uneipatitn de 35% dans Avenir Finance Gestion Prigétte prise
de patrticipation, réalisée par augmentation deatag@ur un montant de pres de 2 millions d’eusomcation a rester
minoritaire et vise a consolider un partenariatmencial privilégié dans le domaine de l'assuranee v

Ces deux opérations capitalistiques seront suildbsit 2014 du transfert des activités de « frditeod et « middle
office » du Réseau Salariés d’Ageas France awl#amenir Finance Gestion Privée

b — Evénements 2012

Le 11 décembre 2012, le groupe a créé avec AGEAScErla société Sicavonline Partenaires pour ésplieis
activités, cédées par Sicavonline, d'apporteurfalias immobilier et d'agence de média web sp&éalidans le
domaine de la communication financiére et économiqu
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Le 28 novembre 2012, la société Avenir Finance lhilieo a cédé son fonds de commerce de transactions
immobilieres a une entité du groupe Avenir Finagaeest spécialement dédiée a I'exercice de cetieité. La
société Avenir Finance Transactions a donc été& @ééue d’exploiter cette activité.

Le 29 mai 2012, I'équipe de gestion OFP et lesgolElM OFP (AFIM OFP 150, AFIM OFP 400 et AFIM OFP
Euro Sovereign Bond Fund qui deviendront OFP 13tR @00et OFP Euro Sovereign Bond Fund) sont ajgparté
Oaks Field Partners par augmentation de capitéisstie de I'apport , AFIM détiendra 33,34% du ¢alpi’OFP et
Emeric Challier, président d’'OFP, 66,66%.

c - Evénements 2011

Le 17 février 2011, le groupe a cédé ses actiaendés dans Promelys Participations (20% du cpitid branche
de private equity du Groupe Pelican pour un mordantO0 K€. La moins-value de cession est de - &.30¢tte
cession ne donnera pas lieu a I'élaboration de oppforma car elle représente une part nonfisigiive dans les
comptes groupe.

Le 13 mai 2011, la société AGEAS France a pris paicipation de 1,64% dans le capital d’Avenir dfice
Investment Managers par le biais d'un apport emreat

Le 24 mai 2011, le groupe a cédé 49% de RégiecPsafiliale dédiée a la gestion locative. Le mommercial a été
modifié sur le ¥ semestre 2011. Le nouveau nom commercial est AWi@nce Gestion & Property.

d - Historique

Le 02 mars 2010, le groupe a cédé 80% d’Avenirreeasestion, sa filiale dédiée au non coté, adadhe de
private equity du Groupe Pelican pour un montark,deéVi€. La plus value de cession dégagée est &86Cette
cession ne donnera pas lieu a I'élaboration de pipforma car elle représente une part nonfisigtive dans les
comptes groupe. Avenir Finance Gestion a été regoRROMELYS PARTICIPATIONS

Le 01 mai 2010, le groupe a acquis 100% de latéosidpera dont l'activité principale est « conteattgénéral non
exécutant ».

Ageas France et Avenir Finance ont signé le 15ndiéa= 2009 un contrat d'investissement et de paidtpertant
sur la distribution et la promotion de produitssdiarance sur la vie et de produits d’épargne patiate. Dans le
cadre du Contrat de Partenariat, Ageas France @tiAiFinance sont convenues que Ageas France prerne
participation dans le capital de Sicavonline a umence de 35,07 % du capital social de la Sodiasée part,
par l'acquisition par Ageas France auprés d'AvEimance de 24,24% du capital social, et d'autre par la
souscription par Ageas France a une augmentatioapi@l réservée.

Ageas France pourra porter sa participation a bad 49% du capital social de Sicavonline dargatire d’'une
promesse de vente d'une durée de 24 mois.

Le 30 Octobre 2000, la SA Avenir Finance crée Awdfinance Gestion : gestion de fonds communs de
placement et de portefeuille (agrément COB du 1geNtbre 2000). Son premier exercice s’est cloturélle
Décembre 2001.

Le 22 Novembre 2000, la SA Avenir Finance recanslle cadre d’une augmentation de capital parrappo
nature, 99,99 % des titres de la société Aveniafée Immobilier, créée en 1997, qui appartenaigpar@vant
en propre aux principaux actionnaires d’Avenir Ricg

Le 18 Décembre 2001, la SA Avenir Finance crée Aveimance Investissement : gestion de portefepitiar
le compte de tiers et d’organismes de placemeteatidl (Agrément COB du 21 Janvier 2002). Son pemi
exercice se cloture le 31 Décembre 2002.

Le 27 décembre 2002, la SA Avenir Finance recqgités avoir souscrit a 2 augmentations de capital en
numéraire a hauteur de 1 724 600 €, 89.3% dess tdee la société Sicavonline dans le cadre d'une
augmentation de capital par apport en nature. Sidee détient une filiale (Sicavonline Vie) poles
activités assurance et immobiliere.
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Le 5 aolt 2002, la SA Avenir Finance se porte amuéde 89.96% de la société FF&T EQUITY par achat
d’actions. Par la suite, cette société est renomiwéeir Finance Corporate. Entre 2003 et 2005 AaASenir
Finance rachéte 10 ,03% du capital de la SA AvEiniance Corporate.

Le 26 mai 2004, la SA Avenir Finance souscrit a angmentation de capital dans sa filiale Sicaveniirfe et
porte son pourcentage de détention direct a 88.78980 novembre 2004, avec effet rétroactif au Janvier
2004, la Société Avenir Finance apporte a sedd#ligicavonline et Sicavonline Vie les activitésutse,
assurance et immobilier. L'apport a été valorisg laubase des valeurs nettes comptables et rémuaéré
I'attribution d’actions nouvelles. La SA Avenir Eince porte son pourcentage de détention direct ldaBa
Sicavonline Vie a 98.93%. Cette opération est gacidence sur les comptes consolidés du groupeM&ns
2008, cette société est renommée Avenir Financidadarivée.

Le 2 décembre 2004, la SA Avenir Finance a pro@bigcquisition de 100% des titres de la SA PLG i@p
(Société spécialisée dans la gestion de portedsiilLe 30 décembre 2004, cette société est renerAvenir

Finance I.M. et procéde a l'acquisition de 50% a@éA Finalog pour porter son pourcentage de déterdti
hauteur de 100% dans cette filiale. Cette derngmnsuite fait I'objet d’'une Transmission Univelsede

Patrimoine en date du 30 décembre 2004.

Le 26 avril 2005, la société Avenir Finance .Mt facquisition de la SA Financiére Venddme. Cettgniére

a fait I'objet d’'une Transmission Universelle deritaoine le 30 juillet 2005. Le 30 juin 2005, la $¥venir
Finance I.M a absorbé la SA Avenir Finance Investisent. Cette opération a été sans incidence sur le
comptes consolidés du groupe.

Le 13 juillet 2005, la SAS Avenir Finance Immohilirée une filiale pour gérer les opérations destrantion-
vente : TEURL AFI IMMO et la SCCV rue Sainte r&égord.

2.6. Méthode de conversion

Les créances et dettes libellées en devises, dapgemier temps sont converties sur la base des deuchange
effectifs au moment des transactions. lls sontiengévalués en fonction des cours en vigueudattade clbture.

Les différences de change résultant de cette tédial sont constatées au compte de résultat.rdesattions en
devises, quant a elles, restent converties auxetawigueur a la date de leur réalisation. Il edeyanéme des flux de
trésorerie.

2.7. Ecarts d’acquisition

Les regroupements d’entreprises sont comptabiisiEs la méthode de l'acquisition. Les actifs, fmst passifs
éventuels de I'entreprise acquise sont évaluésirdjuste valeur a la date d'acquisition. Les écdtévaluation
identifiés lors de l'acquisition sont comptabilisdans les postes d'actifs et passifs concernésait’'éésiduel
représentatif de la différence entre le colt d'aiiipn des titres et la quote-part du Groupe déwxaluation a la juste
valeur des actifs et des passifs identifiés esptainilisé en écart d'acquisition. Les écarts d'@&itipn ne sont plus
amortis conformément a la norme IFRS 3 «Regroupsnkemtreprises.

Un test de dépréciation est effectué au minimum foieelors de la cléture des comptes annuels etlatés
gu'un indice de perte de valeur est identifié. ladeur d'utilité est déterminée par actualisatios fax de
trésorerie futurs qui seront générés par les amtes. Ces flux de trésorerie futurs résultestdg@othéses
économiques et des conditions d’exploitation piéniselles retenues par la Direction du Groupe Aveni
Finance.

Les tests de dépréciation sont réalisés au nivealJaités Génératrices de Trésorerie (UGT) auxgsi€es
actifs peuvent étre affectés, soit 'ensemble hamegd’actifs a I'origine d’entrées et de sortiestrdsorerie
distinctes de celles d’autres groupes d’actifs. Wwages génératrices de trésorerie correspondentnétiers de
Gestion d’Actifs et Gestion Privée. La ventilatidas UGT est ainsi basée sur les secteurs opératsodn
Groupe et conforme aux préconisations de la NoFR&IS8.
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Au 31 décembre 2013 les flux financiers issus dégigions d'activité des trois prochaines anné¢£t@nactualisés

en retenant les hypothéses suivantes :

* untaux sans risque de 2,34 % (OAT 10 ans),

e untaux de risque de 6 % (« Small Caps »),

» un coefficient fleta) de sensibilité du taux de risque détermindoeation de l'activité rattachable a chaque
élément incorporel, de sa maturité, de I'existemc@on d’'un portefeuille et de la répartition diésnts dans ce
portefeuille (1,1 pour TUGT Gestion Privée et 1ddur TUGT Gestion d'Actifs),

e un taux de croissance a linfini prudent comprisreeri,5% et 2,5 % déterminé en fonction des piE@si
d’activité de la filiale.

En cas de perte de valeur d'utilité, une déprériatist constatée dans les comptes consolidés alanbrique
« variation de valeur des écarts d'acquisition ».

La dépréciation comptabilisée est irréversibleegpourra pas faire I'objet d’une reprise lorsquedkeur d'utilité de
I'écart d’acquisition sera a nouveau supérieue\akeur comptable.
2.8. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles figurent au bigaleur prix de revient. Les éléments incorpodgsiifiés lors d’une
acquisition sont inclus dans ce poste. Il s'agitgipalement de brevets et de logiciels. Les letgcsont amortis sur
leur durée d'utilisation attendue par le Groupsteiedire 3 a 5 ans.

29. Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles figurent au bilaoup leur colt d'acquisition. Elles ne font I'objdtaucune
réévaluation.

Les composantes d’une immobilisation sont compiséiets séparément lorsque leurs durées d'utilidéss, et donc
leurs durées d’amortissement, sont significativeirtifiérentes.

a — Amortissement

L’amortissement est calculé sur le montant amattiss qui est le colt de I'actif ou tout autre raobisubstitué au
codt. Compte tenu de la typologie des actifs cefppaucune valeur n'a été considérée a lissualgiées de vie
économique présentées ci-dessous.

L’amortissement est comptabilisé en charges selomdde linéaire sur la durée dutilité estimée pchaque
composant d'une immobilisation corporelle, ce gprésente au mieux le rythme estimé de consommdden
avantages économiques futurs représentatifs dié. 'ac

Les durées estimées sont les suivantes :

Types d’immobilisations Mode Durée

Installations générales Linéaire 3 a10ans
Matériel de bureau Linéaire 1a4ans
Mobilier de bureau Lindaire 4a7ans

Les modes d’amortissement, les durées d'utilitiegtvaleurs résiduelles sont revus a chaque clénmeelle et
ajustés si nécessaire.

b- Colts ultérieurs

Le colt de remplacement d'un composant d’'une imiisation corporelle est comptabilisé dans la vateumptable
de cette immobilisation s'il est probable que leantages économiques futurs associés a cet actifau Groupe et
son colt peut étre évalué de facon fiable. La valemptable du composant remplacé est décompéabilis

Les codts d’entretien courant et de maintenandecsonptabilisés en charges au moment ou ils saouens.
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210. Actifs loués.

a - Location financement

Aucun contrat de location financement n'a été siysar le groupe.

b- Location simple

Les contrats de location ne possédant pas lesté@stgues d’'un contrat de location financemenmit mregistrées
comme des contrats de location opérationnell@uts &s loyers sont enregistrés au résultat.

2.11. Autres actifs financiers

Les autres actifs financiers comprennent :

. préts et créances, ce poste comprend des dépaigiennements, et des préts comptabilisés avaouditi
suivant la méthode du taux d'intérét effectif ;
. actifs financiers disponibles a la vente, ce pastprend des titres de participations de sociébés g

n'entrent pas dans le périmétre de consolidatialegtctions de sociétés cotées ; ils sont évalujste valeur
et les pertes et profits latents sont comptabilisésompte de résultat.

Lors de chaque clbture, le Groupe Avenir Financhexche toute indication objective de perte deuval@n actif

financier ou groupe d'actifs financiers. Lorsqu’yperte de valeur est constatée, le Groupe Avemdriee procede a
la comptabilisation d’une dépréciation.

2.12. Stocks

a- Composition du stock

Les stocks sont composés d'immeubles acquis soégitee de marchand de biens.

Pour les programmes en-cours de commercialisa¢iarg(t « stockable » est réparti entre les Ideda grille des
prix de vente.

b- Comptabilisation et méthode de dépréciation

A la date de cl6ture, les biens immobiliers somigi@bilisés a la valeur la plus basse entre ledattjuisition et la
valeur réalisable nette. Conformément a I'lAS 28, ftais financiers supportés avant la mise en eguiatisation des
immeubles sont incorporés au prix de revient.

Le co(t d'acquisition intégre les charges suivantes

* e colt d'achat de l'immobilier

* les frais d'actes, honoraires de notaire, droitsnaeres et frais de publicité fonciére
* les frais d'acquisition (honoraires d’entremiseanatnent)

* les indemnités d’éviction

* les frais d'études et de travaux

* les autres frais directement liés I'acquisition idameubles

* Les frais financiers supportés par le groupe datrquisition de 'immeuble et la commercialisatidn
premier lot

La valeur de réalisation nette est obtenue au rgaslexpertises indépendantes effectuées sur lewulles

composant le stock immobilier du groupe Avenir Ro®& Une dépréciation est constatée sur limmecdnbeerné
lorsque sa valeur de réalisation nette est infériaison colt d’acquisition.
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213. Créances clients

Les créances clients sont enregistrées a leunvadeninale, qui correspond a leur juste valeur.
Les créances considérées comme douteuses fort ladojprovisions pour dépréciation déterminéesrctibn de
leur risque de non-recouvrement.

214, Comptes de Notaires
Il s’agit en majorité des fonds détenus par legines suite aux ventes réalisées par Avenir Finemoobilier.
2.15. Autres créances courantes

Ce poste contient principalement :

* les créances sociales et fiscales du groupe,
* les comptes courants débiteurs vis-a-vis de tiegg@upe,
* les charges constatées d’avance,

Les charges constatées d'avance correspondentigaliement a des charges a caractére d’exploitation
postérieures a la date de cléture des comptes.

2.16. Trésorerie et équivalents

Ce poste comprend les disponibilités et les plaotsmmonétaires sans risque, mobilisables ou cessibtres
court terme, effectués par le Groupe dans le cddrea gestion de trésorerie au quotidien. Ces mlaas

représentent des actifs financiers de transactiGomt donc évalués a leur juste valeur et lessgainpertes
latents sont comptabilisées en résultat. La juatew est déterminée par référence au prix du réaadh date de
cléture de la période.

Les découverts bancaires, assimilés a un finandesant présentés dans les « Emprunts et Dettesdi@res
courants ».

217. Actifs non courants détenus en vue de la vente

Les actifs non courants ou les groupes d’actifpastsifs destinés a étre cédés dont la valeur cbiepsara
recouvrée principalement par le biais d'une vetigdp que par l'utilisation continue sont classésime actifs
détenus en vue de la vente.

2.18. Capitaux propres (actions propres)

Si le Groupe rachéte ses propres instruments degapropres, le montant de la contrepartie pgyéampris
les colts directement attribuables est comptahiktéd'imp6t en diminution des capitaux propress betions
rachetées sont classées en tant qu’actions prepoEduites des capitaux propres. Lorsque lesracfioopres
sont vendues ou remises en circulation, le mom&nt est comptabilisé en augmentation des capieaxes,
et le solde positif ou négatif de la transactiorntiessféré en résultats non distribués.

2.19. Provisions pour risques et charges

Des provisions sont constituées, conformément a3Adorsque le Groupe a une obligation actueligligue
ou implicite résultant d'un événement passé etjldilsest probable qu’une sortie de ressourcesésptatives
d’avantages économiques, sans avantage équivsdeatnécessaire pour éteindre I'obligation.

Ces provisions sont estimées en prenant en coafimérles hypothéses les plus probables a la date

d’établissement des comptes.
Si I'effet de la valeur temps est significatif, lgvisions sont actualisées.
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2.20. Avantages au personnel

a - Régimes a prestations définies

Un régime a prestations définies est un régime atitages postérieurs a I'emploi autre qu'un régime a
cotisations définies. L'obligation nette du Groupe titre de régimes a prestations définies estuéeal
séparément pour chaque régime en estimant le niaearavantages futurs acquis par le personnetleange
des services rendus au cours de la période acetetles périodes antérieures ; ce montant estliaétyepur
déterminer sa valeur actuelle. Les colts des sm\passés non comptabilisés et la juste valeuactds du
régime sont ensuite déduits.

Le taux d'actualisation est égal au taux d’intéaéf date de cléture, des obligations de prentigtégorie. Les
calculs sont effectués tous les ans en utilisamtdthode des unités de crédit projetées.

b - Avantages a court terme du personnel

Les obligations au titre des avantages a courteesont évaluées sur une base non actualisée etatmligges
lorsque le service correspondant est rendu. Unfpestscomptabilisé pour le montant que le Grouptdend a
payer au titre des plans d'intéressement et desegriréglés en trésorerie a court terme si le Graupae
obligation actuelle juridique ou implicite d’effecr ces paiements en contrepartie de servicespemsdus
par le membre du personnel et que I'obligation @ estimée de facon fiable.

c - Paiements fondés sur des actions

La juste valeur déterminée a la date d'attributies droits a paiement fondé sur des actions acc@dé
membres du personnel est comptabilisée en chamgygsebonnel, en contrepartie d’'une augmentation des
capitaux propres, sur la période au cours de ldmles membres du personnel acquierent les drairsed
maniére définitive. Le montant comptabilisé en gearest ajusté pour refléter le nombre des drats p
lesquels il est estimé que les conditions de semiade performance hors marché seront rempliggldesorte

gue le montant comptabilisé en charges in finebest sur le nombre réel de droits qui remplissesit |
conditions de service et les conditions de perfacaahors marché a la date d’acquisition. Pour tegisda
paiement fondé sur des actions assortis d’autmeditions, I'évaluation de la juste valeur a la détribution
reflete ces conditions et les écarts entre I'egtomaet la réalisation ne donnent lieu a aucun tajuent
ultérieur.

2.21. Emprunts et dettes financiéres
lls sont évalués au colt amorti sur la base d'um @intérét effectif. Les emprunts et dettes ficignes a
moyen et long terme sont présentés dans les Passifsourants. Les emprunts et dettes financiéesuét
terme, ainsi que la part remboursable a moins darudes emprunts et dettes financiéres a moyeongt |
terme, sont présentés dans les Passifs courants.

2.22. Instruments financiers

a - Actifs financiers non dérivés

Le Groupe comptabilise initialement les préts, ooés et dépbts a la date a laquelle ils sont généodis les
autres actifs financiers sont comptabilisés irétia¢nt a la date de la transaction a laquelle lei@ralevient
une partie aux dispositions contractuelles detfumeent.

Les préts et créances sont des actifs financipesements fixes ou déterminables qui ne sont p&s Gur un
marché actif. De tels actifs sont comptabilisétial@ment a la juste valeur majorée des colts ates#iction
directement attribuables.

La trésorerie et les équivalents de trésorerie cenment les comptes bancaires et les valeurs raadslide
placement. Les découverts bancaires remboursables &t qui font partie intégrante de la gestionlale
trésorerie du Groupe constituent une composantta dessorerie et des équivalents de trésorerie pesur
besoins du tableau des flux de trésorerie.

b - Passifs financiers non dérivés
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Le Groupe comptabilise initialement les dettes émist les passifs subordonnés a la date a ladisefient
générés. Tous les autres passifs financiers (y isi@s passifs financiers désignés a la justeuvadar le biais
du compte de résultat) sont comptabilisés initig@ena la date de transaction a laquelle le Grogpedt une
partie aux dispositions contractuelles de l'instemin

Le Groupe décomptabilise un passif financier loesqes obligations contractuelles sont éteintegjlées ou
arrivent a expiration.

Le Groupe a les passifs financiers non dérivésasitiv: des emprunts, des découverts bancairesjeties
fournisseurs et autres dettes. De tels passifadiaes sont comptabilisés initialement a la justkewr ajustée
de tout codt de transaction directement attribuable

2.23. Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires du groupe comprend les rewemie I'activité immobiliere, les revenus des preslui
financiers et d’assurance-vie distribués par leigeo et des prestations de conseils.

Les revenus de l'activité immobiliere comprennemtpfomotion immobiliere et les marchés de contrdcta
général. Pour la promotion immobiliére, le chifftaffaires est constaté a la signature de I'actmutdfois,
lorsqu’a la signature du compromis, les conditiénsncées par la norme IAS 18 sont respectéesiffeech
d’affaires est constaté. Une provision pour chageprise a compte a partir de I'exercice 2013 geaqir
compte de la probabilité d’annulations des comjsonon actés a la cléture de I'exercice (cf. 5.12 d
document).

Pour les marchés de contractant général, les peodes contrats sont comptabilisés selon la métliade
'avancement en application de la norme IAS 11.

Le groupe peut étre amené a commercialiser desratenén I'état futur d’achévement. Dans ce cas
conformément a I'lAS 11, les produits des contidgsconstruction sont comptabilisés selon la méttaale
'avancement.

Les revenus des produits financiers et d'assuraicesont comptabilisés en produits a lissue dwidde
réflexion Iégal accordé aux clients ou lors ded&mtation des contrats par la compagnie d’assurance

Les produits issus des prestations de conseilscemstatés selon le degré d’avancement du dosaiter. t

2.24. Marge brute opérationnelle

Conformément a I'application de la norme IFRS &etadéquation avec le reporting de gestion intdee,
marge brute opérationnelle du Groupe est la diffggeentre le chiffre d’affaires du Groupe et leargks
directement imputables aux revenus générés.

2.25. Colt de I'endettement financier net

L’endettement financier net est constitué de I'ertde des emprunts et dettes financiéres couramtsnetourants,
diminué de la trésorerie et équivalent de trésareri

2.26. Impot sur le résultat

L'impét sur le résultat (charge ou produit) comjgkdm charge (le produit) d'impét exigible et la e (le produit)
d'impdt différé. Les impdts exigibles et différéens comptabilisés en résultat sauf s’ls se rattack un
regroupement d’entreprises ou a des éléments guicemptabilisés directement en capitaux propresroautres
éléments du résultat global.
L'impét exigible est :
* le montant estimé de I'imp6t di (ou a recevoir}tiia du bénéfice (ou de la perte) imposable d’'une
période, déterminé en utilisant les taux d'impdtant été adoptés ou quasi adoptés a la date weecld
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e tout ajustement du montant de Iimpdt exigibleiaia tles périodes précédentes.

L'impét différé est comptabilisé sur la base défdinces temporelles entre la valeur comptableadifs et passifs
et leurs bases fiscales. Les éléments suivantsnmedt pas lieu a la constatation d'impét différé :
* La comptabilisation initiale d’'un actif ou d'un isdans une transaction qui n’est pas un regroapem
d’entreprises et qui n'affecte ni le bénéfice cabfa ni le bénéfice imposable
* Les différences temporelles liées a des particpatidans des filiales et des co-entreprises dans la
mesure ou il est probable qu’elles ne s’'inversguastdans un avenir prévisible.

De plus, limpdt différé n'est pas comptabilisé eas de différences temporelles imposables géngaesa
comptabilisation initiale d’'un écart d’acquisition.

Les actifs et passifs d'imp6t différé sont évalaés taux d'impét dont I'application est attendue lsupériode au
cours de laquelle 'actif sera réalisé et le pasgjfé, sur la base des réglementations fiscalesntjété adoptées ou
guasi adoptées a la date de cléture.

Les actifs et passifs d'impot différé sont compens# existe un droit juridiquement exécutoire aempenser les
actifs et passifs d'imp6t exigible, et s'ils cormmmt des impéts sur le résultat prélevés par laazdrorité fiscale, soit
sur la méme entité imposable, soit sur des emtifgssables différentes, mais qui ont l'intentiorréigler les actifs et
les passifs d'impét exigible sur la base de leuntantt net ou de réaliser les actifs et de régepéssifs dimpot
simultanément.

Un actif d'imp6t différé n'est comptabilisé au ditdes différences temporelles déductibles et desspiscales et
crédits d'impét non utilisés que dans la mesurel @st probable que le groupe disposera de béséfidars
imposables sur lesquels ceux-ci pourront étre iégput

Les actifs d'impdt différé sont examinés a chacate de clbture et sont réduits dans la mesureroést désormais
plus probable gu’un bénéfice imposable suffisarat disponible.

2.27. Résultat par actions

Le résultat net par action est calculé en diviabg&néfice net de la société par le nombre mogedéyé d’actions
ordinaires en circulation au cours de I'exercice.

Le résultat dilué par action est calculé en auganéé nombre moyen pondéré d’actions en circulatio nombre
d’actions qui résulterait de I'exercice des bonsalescription d’actions en cours.
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Informations sectorielles

3. Informations sectorielles

Un secteur opérationnel est une composante du @rguppse livre a des activités dont elle est susuepde
retirer des revenus et supporter des charges, primes revenus et des charges liés aux transaciivec
d'autres composantes du Groupe. Le résultat opéral du secteur est régulierement examiné par le

Management afin de prendre des décisions quantressources a affecter au secteur et d'évaluer ses
performances. Des informations financiéres distisisont disponibles pour cette composante.

Les résultats sectoriels soumis au Management cdemides éléments directement attribuables auesect
ainsi que ceux qui peuvent lui étre affectés serhase raisonnable.

Les secteurs opérationnels répondant aux critézes thorme IFRS 8 sont en accord avec le nouveau su
opérationnel des performances par le managememtnagement approach » du groupe annoncé le 25 mars
2010 autour de ses deux cceurs de métiers :

« La Gestion Privée
» La Gestion d’Actifs

L'Unité Génératrice de TrésorereGESTION PRIVEE » regroupe :

- la distribution avec les sociétés Sicavonline, ®cdine Partenaires et Avenir Finance Gestion Rrivé
- la holding Avenir Finance
- le corporate avec Avenir Finance Corporate.

La prise de participation complémentaire d’AgeasinEe dans les sociétés Sicavonline et Sicavonline
Partenaires s’est traduite par une prise de centlé$ 2 sociétés au 31 décembre 2013.

Les 2 sociétés sont intégrées globalement pouorgpte de résultat et mise en équivalence pourldm loie
I'exercice 2013.

L'Unité Génératrice de TrésorereGESTION D’ACTIFS » regroupe :
- la gestion d'actifs avec Avenir Finance Investmdanagers et Oaks Field Partners,

- l'immobilier avec Avenir Finance Immobilier, AveniFinance Transactions, Aupera, SCCV Rue
Sainte/Rue Rigord, AFI IMMO et Avenir Finance Gesti& Porperty.
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Informations sectorielles

31. Compte de résultat par secteur d’activité

31/12/13 31/12/12
@ K%, @ L
2 3 2 3
£ ® = ‘= & =
Comptes de résultat DC' 2 2 DC' 2 B
S S = S S =
O] ] O V]
Chiffre d'affaires 16 797| 28869| 45 666 15429 26100 41529
Ventes Inter-secteurs -1101 -278 -1 379 -917 -258 -1175
Chiffre d'affaires consolidé 15696| 28591| 44287 14 512| 25842| 40354
Marge Opérationnelle 9 956 8497 18453 9778 7134, 16912
taux 63,4% 29,7%| 41,7% 67,4% 27,6%[ 41,9%
Amortissements des immobilisations 134 23 157 167 143 310
Frais de personnel 7 700 3947 11 647 7 759 2868 10627
Dont Co(t des paiements en action 206 206 186 186
Autres charges et produits (*) 90 746 836 126 299 424
Résultat d' loitati t dépréciation d
ésultat d'exploitation avant dépréciation des 13 2382 2 369 599 2189 1501
Fonds de commerce
Cession d'actifs financiers 5116 5116
Autres charges et produits opérationnels 40 -1 965 -1 925 -167 64 -103
Perte de valeur des goodwill
RESULTAT OPERATIONNEL SECTORIEL APRES
DEPRECIATION DES FONDS DE COMMERCE 5143 417 5560 165 2253 1488
(+) Résultat financier -122 -122 -244 -186 -383 -569
(-) Impots sociétés 157 -426 -269 505 -755 -251
RESULTAT CONSOLIDE 5178 -132 5045 -446 1114 669

(*) crédits d'impéts recherche présentés en autres produits courants
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Informations sectorielles

3.2. Bilan consolidé par secteur d'activité

31/12/2013 31/12/2012
@ ) o) K%
< 3 < 3
Bilan o % g o :g g
E 5 : E 8 2
o (0] o o
Actifs sectoriels 10 676 39 461 50 137 14 615 34 411 49 026
Dont :
Ecart d'acquisition 30 4514 4544 3761 4514 8 275
Autres immobilisations Incorporelles 4 -1 4
Immobilisations Corporelles 90 35 125 220 40 260
Stocks 8 319 8 319 7 617 7 617
BFRE Actif 11 229 26 644 37 873 11 496 22 290 33 786
Provision sur Actif Circulant -674 -50 -723 -866 -50 -916
Autres Actifs
Immobilisations Financiéres et Autres 508 136 644 521 174 695
Participations dans les entreprises
mises en équivalence 10 192 10 192
Impots différés et créance dimpot 1982 780 2761 3468 190 3658
Trésorerie Active 1710 14 583 16 292 4 316 9 328 13 644
TOTAL DES ACTIFS 25067 54 959 80 027 22921 44 102 67 023
Passifs sectoriels 15 041 28 165 43 206 11 300 22 417 33717
Autres Passifs
Capitaux propres 25 238 1455 26 693 20 856 3276 24 132
Emprunts et Trésorerie Passive 4044 6 084 10 128 4932 4241 9173
Dette d'imp6t et dividende
TOTAL DES PASSIFS 44 323 35703 80 027 37088 29 935 67023
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Gestion du risque financier

4. Gestion du risque financier

41. Introduction

Le Groupe est exposé aux risques suivants liggilstition d'instruments financiers :
* risque de crédit,
* risque de taux d'intérét,
« risque de liquidité,
* risque opérationnel.
Cette note présente des informations sur I'expositiu Groupe a chacun des risques ci-dessus, medifebsa

politique et ses procédures d'estimation et daagesies risques, ainsi que sa gestion du capit. iBformations
quantitatives figurent dans d'autres notes de tegs fnhanciers consolidés.

4.2. Le cadre de la gestion du risque

Il incombe au conseil d’administration de définirseiperviser le cadre de la gestion des risqueSrdupe. La
politique de gestion des risques du Groupe a pajectif d'identifier et d’analyser les risques augts le Groupe est
confronté, de définir les limites dans lesquelissrisques doivent se situer et les contrbles thenegt ceuvre, de gérer
les risques et de veiller au respect des limitésiele

a - Risque de crédit

Le risque de crédit représente le risque de pegadiére pour le Groupe dans le cas ou un clienine contrepartie
a un instrument financier viendrait & manquer 2obéigations contractuelles. Ce risque provientetisllement des
créances clients et des titres de placement.

b - Risque de taux d’intérét

L’exposition au risque de taux d'intérét existeeesigllement sur I'endettement du groupe qui est pessentiel bas
sur des taux d'intéréts variables. Le Groupe n&rpaours a des instruments dérivés pour se caavtire le risque
de taux d'intérét.

¢ - Risque de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque quérlaupe éprouve des difficultés a remplir ses otitiga relatives
aux passifs financiers qui seront réglés par redesgésorerie ou d'autres actifs financiers. Liappe du Groupe
pour gérer le risque de liquidité est de s'assal@ns la mesure du possible, qu'il disposera tosijde liquidités
suffisantes pour honorer ses passifs, lorsquiilgegiont a échéance, dans des conditions normaletendues», sans
encourir de pertes inacceptables ou porter attilsteéputation du Groupe.

d - Risque opérationnel

Le risque opérationnel correspond au risque de pegcte ou indirecte générée par un ensemblactiufs internes
liés aux processus du Groupe, a son personneteéhaologie, a l'infrastructure, et par des fact@xternes autres
que les risques de crédit, de marché et de liguidis que la conformité aux regles Iégales eendghtaires et aux
regles de conduite de la profession. Les risquésatipnnels sont générés par toutes les opéraliorSroupe.
L'objectif du Groupe est de gérer son risque oragl de fagon & trouver un équilibre permetté&tigr des pertes
financiéres et une atteinte a l'image du Groupedaicontrolant I'efficacité des codts et en évitas procédures de
contréle susceptibles de décourager l'initiativia eréativité.
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Notes sur le Bilan

5. Notes sur le Bilan

51. Ecarts d’acquisition

Les variations des écarts d’acquisition s'analyderia maniére suivante :

Date

Valeur nette : . 31/12/12  Acquisition Cession 31/12/13
d'acquisition

Distribution nov-00 30 30
Distribution ao(t-02 3730 3730

Gestion Privée 3760 3730 30
Gestion d'actif déc-04 2598 2598
Gestion d'actif avr-05 1389 1389
Immobilier nov-00 526 526
Gestion d'actifs 4513 4513
Total 8 275 3730 4 545

Au 16 décembre 2013, Avenir Finance a cédé a Agemsce 29.33% de Sicavonline entre 2 phases dont la
seconde est suspendue a 'autorisation de TACRfRe@rise de participation complémentaire d’Adgeasice

s’est traduite par une prise de controle des 2éséxiau 31 décembre 2013 avec comme conséquence un
changement de méthode de consolidation et une sts écarts d’acquisition dans 'UGT Distribution.

5.2. Détail des immobilisations

» Etat des immobilisations brutes

.- \ Valeur Début Autres o Cession / Valeur Fin

Valeurs brutes (en milliers d'euros) d'Exercice  mouvements  Acquision  pertede .o o ..o
*) valeur

Ecart d'acquisition 8 275 3730 4544
Logiciels 290 -165 14 139
Autres immobilisations incorporelles 286 -14 272
Immobilisations Incorporelles 576 -179 14 411
Agencements 657 -19 4 642
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique 822 -376 26 472
Mobilier 226 -38 188
Immobilisations Corporelles 1706 -434 30 1302
TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 10 557 -613 44 3730 6 257
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Notes sur le Bilan

» Etat des amortissements

. - . Valeur Brute Fin Autres Dotations de . Valeur.

Amortissements (en milliers d'euros) d'Exercice mouvements  MExercice Reprises  Brute Em
d'Exercice

Logiciels 286 -165 17 138
Autres immobilisations incorporelles 286 -14 272
Immobilisations Incorporelles 573 -179 17 411
Agencements 497 -19 66 545
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique 726 -360 75 441
Mobilier 223 -38 7 191
Immobilisations Corporelles 1446 -418 148 1177
TOTAL DES AMORTISSEMENTS 2019 -597 165 1588

5.3.Autres actifs non courants

5.3.1.1 Autres actifs financiers, y compris dérivés

En milliers d’ euros N \CICT O
31/12/2013 31/12/2012
Préts et créances 247 301
-Dépots et cautionnements 247 301
-Préts - -
Actifs financiers disponibles a la vente 397 395
-Actions Sofaris
-Actions Auctalys
-Parts Renovalys 282 272
-Liquidité sur contrat d'animation de titre 66 76
-Autres 30 28
-Parts C de FCPI et FCPR 19 19
TOTAL 644 696

Les parts C ont fait I'objet d'une provision pougpatéciation sur les fonds AFD et AFI qui ont cl&uwu 31
décembre 2012. Les parts C des fonds non clétur84 aécembre 2013 n'ont pas fait I'objet de déptém.

5.3.2.1 Participations dans les entreprises mises en égalence

Les titres mis en équivalence ont été enregisttéguste valeur a la date de la perte de congRddusif, cette
juste valeur correspondant au prix des titres SOB@L Partenaires issu de la derniére transacffectaée
avec Ageas.

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12
Sicavonline 10 184 -
Sicavonline Partenaires 8 -
Total " 10192

30



Notes sur le Bilan

5.4.Impots différés Actifs

e Détail du poste

Valeur au Dotations  Reprises Var(lja;tlon Valeur au Déficits Décalages
31/12/12 P 31/12/2013 fiscaux temporaires
périmétre
Avenir Finance 2162 440 1722 1720 1
Avenir Finance |.M. 95 1 94 94
Avenir Finance Corporate 135 67 68 68
Avenir Finance Immobilier 3 7 10 10
Avenir Finance Transactions 86 86
Sicavon Line 1152 302 -851 0 0
Aupera 6 670 676 676
Avenir Finance Gestion Privée 19 173 192 172 20
TOTAL 3658 849 895 -851 2761 1893 869

Conformément a la norme IAS 12, les actifs d'imgaiitt constatés pour le montant probable des béadfiposables
futurs sur lesquels les pertes fiscales au 31 d#ree013 pourront étre imputées. Les comptes ciolésohu 31
décembre 2013 confirment le business plan qui firéwme consommation totale des imp6ts différéssastir

une période de 3 ans.

5.5.Détail du stock et encours

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12
Immeubles 8332 7 640
Dont frais financier 29 58
Ventes en état futur dachevement - R
Valeurs brutes 8 332 7 640
Provisions pour dépréciaition 13 23
Stocks et encours nettes 8319 7 617

L’avis de valorisation des experts indépendant@0iti3 sur le programme de La Baule et le taux @¢ign du stock
pour les immeubles acquis depuis 2010 confirmeatiegivaleurs résiduelles de ces immeubles nesitéoepas de

dépréciation.

L'augmentation du stock au 31 décembre 2013 coorebm@ I'investissement immobilier du groupe Avenir
Finance pour répondre aux objectifs 2014 et maintandynamique commerciale entamée depuis I'egerci
2011. Les acquisitions immobiliéres sur fin 2018 @umlieu sur Lille et Perigueux.

Cette augmentation ne traduit en aucun cas la ecemiscause de la stratégie de portage du groupeffé&n
depuis le second semestre 2009, le groupe AvenamEe a choisi de réduire le risque lié au finarmdrdes
immeubles en s’appuyant sur des partenaires fiaempour le portage de ces biens.
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5.6.Créances clients

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12
Valeur brute 23 425 28 456
Provisions pour dépréciation 645 850
Valeur nette 22780 27 606

Le groupe procéde régulierement a une révisiorede@ances clients sur une base d'éléments fibjectiériorité,
risque client, ...) afin d'anticiper et d'identifides risques clients latents.

Les créances clients sont élevées au 31 décentBedBa I'effet de saisonnalité d'une partie deslpits du Groupe
Avenir Finance et aux marchés signés sur la sokigiéra.

5.7.Comptes de Notaire

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12
Valeur brute 3263 613
Provisions pour dépréciation 50 50
Valeur nette 3214 564

5.8.Autres créances courantes

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12
Créances fiscales (hors imp6t sur les bénéfices) 4085 2417
Créances sociales 30 64
Charges constatées d'avance 3100 379
Compte courant bloqué - -
Compte courant sociétés mises en équivalence 833 R
Autres actifs courants 1647 982
Total 9 694 3841

5.9.Trésorerie et équivalents de trésorerie

* Analyse par nature

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12
Valeurs mobiliéres de placements 2749 3589
Dont Gestion Privée 2293
Dont Gestion d'Actifs 2749 1296
Comptes bancaires et autres disponibilités 13543 10055
Total 16 292 13 644

Toutes les valeurs mobiliéres de placement airsilegiconcours bancaires et autres disponibildgsas
échéance moins d'un an.
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e Analyse trésorerie ouverture et cléture du tablaélux

En milliers d’ euros Cloture Ouverture
Trésorerie et équivalents de trésorerie du bilan 16 292 13 644
Découverts bancaires -4 035 -5 300
Trésorerie et équivalents de trésorerie du tableau des flux de trésorerie 12 257 8 343
5.10.  Capitaux propres du groupe
e Composition du capital et actions dilutives
Action Ordinaire Pr?ﬁ; ?re BSA g;z(c:; (?r (:tlgirt]:s Total
Situation au 31 décembre 2010 2411942 286 490 43 460 2782636
Emission d'Action 74711 74711
Actions sur Auto contréle
Emissions de Stocks Option et actions gratuites 8000 8000
Annulation de Stocks Option et actions gratuites - 22606
Situation au 31décembre 2011 2 486 653 261778 53 808 2802 239
Emission d'Action 16 523 16 523
Actions sur Auto controle
Emissions de Stocks Option et actions gratuites
Annulation de Stocks Option et actions gratuites
Situation au 31 décembre 2012 2503176 261778 53 808 2818762
Emission d'Action 23 580 23580
Actions sur Auto controle
Emissions de Stocks Option et actions gratuites 8929 6000 14929
Annulation de Stocks Option et actions gratuites
Situation au 31 décembre 2013 2 526 756 270 707 59 808 2857 271
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5.11.  Options de souscription ou d’achats d’actions

Le tableau ci-aprés récapitule les données refative plans d’options, émis aprées le 4 janvier 2808
vigueur au 31 décembre 2013 :

Nombre Période d'exercice Prix
Date d'attribution d’.\lo%r:;grrg d onpgl:n \ d'exercice
exercées de &l
28-juil.-09 39 278 39278 28-juil.-09 28-juil.-14 0,60
28-juil.-09 35 000 35000 28-juil.-09 28-juil.-14 4,64
23-déc.-09 137 500 137 500 23-déc.-09 23-déc.-14 7,38
21-juil.-10 50 000 50 000 21-juil.-10 20-juil.-15 7,99

La juste valeur des options est déterminée suade du modéle Black & Scholes selon les hypothéses
suivantes :

28-juil.-09  28-uil.-09  23-déc.-09  21-juil.-10

Taux de rendement sans risque 3,55% 3,55% 3,55% 3,55%
Durée de vie attendue 5 5 5 5
Volatilité attendue 35,00% 35,00% 35,00% 35,00%
Dividendes attendus 0 0 0 0
Cours de l'action 5,15 5,15 7,38 7,43
Prix d'exercice 0,6 4,64 8,2 7,99
Juste valeur 5,54 2,8 2,97 2,46

5.11.1Actions gratuites

Les Conseils d’Administration du 28 juillet 20094 83 décembre 2009, du 18 mars 2011, du 21 mag 80120
décembre 2012 et du 18 décembre 2013 ont procdaésildution conditionnelle de 30 667, 20 0640@), 4 736,
4 400 et 75 000 actions gratuites.

Conditions d’'acquisition des droits

S'agissant de lattribution conditionnelle d’actpre plan prévoit une période d'acquisition den2 au terme de
laquelle l'acquisition est effective et définitivegus réserve du respect des conditions du plariere de cette
période d’'acquisition, s'ajoute une période de enraion de 2 ans, pendant laquelle les actiortsremssibles.

Juste valeur des actions gratuites attribuées

La juste valeur correspond a la valeur de I'aciionour de l'attribution sous déduction de I'hypgssth de distribution
de dividendes pendant la période d’acquisition.|&base de ces hypotheses les justes valeurgesiti26.04 €,7 €
et7E.

La charge comptabilisée au 31 décembre 2013 s'@l@b3 KE.
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5.11.2Bons de souscription de parts de créateur d’entrejise (BSPCE)

Les Conseils d’Administration du 28 juillet 2009 @3 décembre 2009 et du 21 juillet 2010 ont préséal
l'attribution conditionnelle de 39 278, 35 000, B0 et de 50 000 BSPCE.

Conditions d’acquisition des droits
S'agissant de lattribution conditionnelle des B&EP®& plan prévoit une période d’exercice de 5 Ansterme de
cette période d'acquisition, les BSPCE non exerseesit caducs.

Juste valeur des BSPCE

La juste valeur correspond a la valeur de I'actiojour de l'attribution sous déduction de I'hypeste de distribution
de dividendes pendant la période d’acquisition.|&base de ces hypothéses les justes valeungesitie 5,54, 2,80,
297et2,44 €

La charge comptabilisée au 31 décembre 2013 g'é&3 KE.

5.12. Provisions pour risques et charges

Reprises Reprises L
En milliers d'euros valeur au Dotations  (provision  (provision non Varlz?mon de  Valeurau
31/12/2012 S S périmetre  31/12/2013
utilisée) utilisée)
Provision pour pertes a terminaison 2 000 2 000
Provision pour retraites 81 7 -10 64
Autres provision pour risques 3 3
Impéts différés passifs 1 1
Autres provision pour charges 557 557
TOTAL 84 2 558 7 -10 2626

Le Groupe Avenir Finance a constaté dans les canfié3, une provision pour pertes a terminaisors é&an
cadre d'un marché de travaux signé en 2011 airishgquautre provision pour charges pour prendrecenpte
la variation potentielle du chiffre d’affaires dadtivité immobiliére en raison de la régle de metaissance du
chiffre d’affaires utilisée.

Une provision pour charges a été comptabilisée emsomptes pour prendre en compte le risquesttpte
d’annulation du chiffre d’affaires immobilier suidedes annulations de compromis.

5.13. Emprunts et dettes financiéres

e Analyse par natures

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12

Non courants Courants Non courants Courants
Emprunts sur immobilier 6034 3804
Emprunts sur croissance externe
Associés comptes courant

Dépbts et cautionnement 27 6
Avances conditionnées 32 64

Dépbts et concours bancaires 4035 5300
Total 32 10 096 64 9110
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e Analyse par maturité

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12

Non courants Courants Non courants Courants
Echéances a moins d'un an 32 10096 9110
Echéances a plus d'un an 64

Echéances a plus de 5 ans - - - -

Total 32 10 096 64 9110

Les emprunts (hors concours bancaires) ont étcatiexclusivement en €uros. La dette est exausént a
taux variable. Il n'y a pas de dettes a plus das a
Sous la rubrique « emprunts sur immobilier » figiides financements des biens immobiliers en stock.

5.14.  Autres passifs courants

En milliers d’ euros 31-déc.-13 31-déc.-12
Dettes fournisseurs 19 298 10 797

Dettes fiscales (hors impdt sur les bénéfices) 5231 5028

Dettes sociales 2195 2189

Fournisseurs dimmobilisations - -

Compte courant sociétés mises en équivalence 1205

Comptes des notaires 71 54

Autres dettes 3641 717

Produits constatés d'avance 8938 14848

Total 40 580 33634

La baisse des produits constatés d’avance s’exppau la signature d’un important marché de travau012
qui avait engendré alors une facture d’acompteffigtive (marché de Valenciennes en 2012 suotiése
Aupéra).

Les autres dettes sont la conséquence de la grigartcipation d’Ageas France dans la société &ven
Finance Gestion Privée.
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6. Notes sur le compte de résultat

6.1.Chiffre d’'affaires

31/12/13 31/12/12
Sicavonline 5882 6043
Sicavonline Partenaires 1342 525
Avenir Finance Gestion privée 10223 9604
Avenir Finance .M. 10 447 10954
Avenir finance Gestion
Avenir Finance Immobilier 6021 9270
Avenir Finance Transactions 230 145
SCCV Rigord 459
Aupera 18 863 9169
Avenir Finance Gestion & Property 318 295
Avenir Finance Corporate
Oaks Field Partners (OFP) 3117 2203
Avenir Finance 2084 1843
TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES COMPTES SOCIAUX 58 527 50510
(-) Chiffre d'Affaires intra groupe -14 239 -10 155
CHIFFRE D'AFFAIRES CONSOLIDE 44 288 40 354

Les produits provenant de la vente d'immeublespaluits financiers et d’assurance-vie sont évabuds
juste valeur de la contrepartie recue ou a receveite des retours et ristournes, remises comatescet
rabais pour quantités.

Les produits sont comptabilisés lorsqu'il existes undication objective, prenant en général la fomthe

contrat de vente, d'un compromis ou d’acte notatién bulletin de souscription ou d'un formulaireiaest
exécuté et que le montant des produits peut éaleéde facon fiable.
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S'il est probable que des remises seront octrogéepie leur montant peut étre évalué de fagonefidbl
remise est comptabilisée en moins des produitglerta vente est comptabilisée.
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6.2.Charges opérationnelles

Les charges opérationnelles comprennent princigaléntes charges directes d’activés propres a chaque
produits composants le chiffre d'affaires du Graupdles sont le reflet des charges opérationnedles
reporting de gestion interne du Groupe Avenir Fieaconformément aux critéres de la norme IFRS 8.

Pour l'activitéGestion d’Actifs, il s'agit des charges suivantes :
Le codt d'achat des immeubles

» Les frais administratifs et de dépositaires

e Les honoraires rattachés aux produits

» Les rétrocessions aux différents partenaires

» Les charges directes d’exploitation

Pour l'activitéGestion Privée,il s'agit des charges suivantes :
e Les honoraires rattachés aux produits

» Les rétrocessions aux différents partenaires

» Les charges directes d’exploitation

Notes sur le compte de résultat

6.3.Frais de personnel et effectifs

» Frais de personnel et effectifs

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12
Salaires Bruts 8073 7 405
Charges patronales 3368 3222
Colts des paiements en actions 206 186
Colts des provisions pour retraite
TOTAL 11 647 10 813
Effectif moyen 145 140

L'augmentation de la masse salariale s’expliquelpamolitique d’embauche du groupe Avenir Finangela
filiale Avenir Finance Gestion Privée pour répondox objectifs du plan 2015.
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6.4.Détail des charges d’exploitation

En milliers d’ euros 31/12/13  31/12/12
Consommables (électricité, Fournitures adm 43 39
Location Immobiliere 957 915
Location mobiliere, entretie, maintenance 28 31
Assurances 263 211
Documentation et base de données 9 17
Personnels Exterieur 137 103
Honoraires 1477 1031
Publicité 153 259
Frais de déplacements 370 389
Télecomunication ( Télephone, Poste.. ) 117 110
Senices Bancaires 177 117
Autres Charges Externes (Cotisations, Dons 247 193
TOTAL " 3977 3415

6.5.Imp0ots et taxes

En milliers d’ euros 31/12/13  31/12/12
Taxe sur les salaires 455 390
TVAnon récupérable 274 249
Contributions des entreprises territotiales et tay 346 330
Autres Taxes 269 249
TOTAL 1343 1218

6.6.Dotations aux amortissements

En milliers d’ euros 31/12/13  31/12/12
Dotations immobilisations incorporelles 18 144
Dotations immobilisations corporelles 147 167
TOTAL 165 310
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6.7.Dotations aux provisions nettes de reprises

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12

Dotations aux provisions sur stocks et encours -10
Dotations aux provisions pour pertes a terminaison

Dotations aux provisions sur créances clients

Dotations provisions risques et charges

Dotations provisions pensions retraites -21
Reprises auxprovisions sur stocks et encours

Reprises auxprovisions sur créances clients 200 12
Reprises provisions risques et charges 22
Reprises provisions pensions retraites 10 7
TOTAL 210 10

6.8.Autres produits et charges

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12
Autres produits et charges 836 424
TOTAL 836 424

Les autres produits et charges se composent desrgidns d’exploitation obtenues dans le cadretdasux

de recherche et développement entrepris par lgpgreur les activités financiéres (Crédit d'ImpotRerche).

Le Groupe Avenir Finance applique la norme IFRS20r mettre en avant ces investissements dans I'UGT
Gestion d'Actifs.

6.9.Autres produits et charges opérationnels

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12
Autres charges opérationnelles -2 325 -283
Autres produits opérationnelles 400 180
TOTAL -1925 -103

La recommandation du Conseil National de la Comlial§CNC) de novembre 2013 sur la présentation de
groupes en normes IFRS pour la rubrique Autres yitedpérationnels et charges opérationnelles staest
suivante :

« Ces rubriques ne sont alimentées que dans I®lcas événement majeur intervenu pendant la période
comptable est de nature a fausser la lecture gerffarmance de I'entreprise. Il s’agit donc de pitslou
charges en nombre trés limité, inhabituels, anornedyeu fréquents - de montant particulieremegrtiicatif

- que l'entreprise présente de maniére distinctes d@an compte de résultat pour faciliter la compnéion de

la performance opérationnelle courante et permatirkecteur des comptes de disposer d’éléments ddns
une approche prévisionnelle des résultats, cedoomément au principe de pertinence de l'informatitu «
Conceptual Framework .
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Notes sur le compte de résultat

Les autres produits opérationnels et les autresgebaopérationnelles sont des éléments peu nombloenx
identifiés, non récurrents, significatifs au nivedeila performance consolidée et généralementsrefns la
communication financiére de I'entreprise. »

En accord avec cette recommandation, le GroupeiAfFamance a passé dans les comptes 2013, unesfnovi
significative de 2 M€ dans le cadre d’'un marchérdeaux signé en 2011.

6.10. Codt de I'endettement financier net

Opération
En Ke 3112713 avecdes  Opération o5,
établiss. sur titres
de Crédits
Colt de I'endettement financier 222 222 482
Perte sur cession de VMP 11 11 10
Provision sur VMP et Actifs financie 49 49 156
Autres charges financiéres 19 19 22
TOTAL DES CHARGES 300 240 60 670
Produits sur cession de VMP 13 13 73
Intéréts sur créances et autres 41 41 29
Reprise Provision sur VMP et Actifs 2 2
TOTAL DES PRODUITS 56 41 15 102
RESULTAT -244 -200 -45 -569

Le colt de I'endettement financier net est esdkemtient composé des charges financiéres sur ersffmtdrét, frais
d’hypothéque,...) diminué du résultat de cessiorvdlesirs mobilieres de placement.

6.11. Impdts sur les résultats

* Ventilation de I'impdt

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12

Impdts exigibles 228 280
Impots différés 41 -29
Total i’ 269 251

Les sociétés Sicavonline, Sicavonline Partenafresnir Finance Gestion & Property, Avenir Finanaarkactions
ne sont pas dans le périmétre d'intégration fisdalgroupe Avenir Finance. Les autres sociétésrolupg restent
intégrées fiscalement.
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e Analyse des imp6éts différés par nature

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12

Provision non déductible 744 135
Déficits fiscaux 1893 3323
Retraitement temporaire 125 200

Amortissements non déductibles
Moins Value a LT

IMPOTS DIFFERES ACTIF 2761 3 658

* Analyse de la charge d'imp6t

Notes sur le compte de résultat

En milliers d’ euros 31/12/13 31/12/12
g?én?;léatlt avant impot et crédit 4 479 457
Taux théorique diimosition 33,33% 33,33%
Charge d'imp6t attendue 1493 152
Effet des différences permanentes 70

Crédits d'imp6t -5
Codts des paiement en actions 69 62
Plus value cession titres -1705

Moins value LT titres hors groupe 52
Déficits non activés 340

Autres 2 -10

Charges d'impdt groupe 269 251




7. Engagements hors bilan (en K€)

* Engagements financiers
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Engagements Conditionnels 182 182
Nantissement, Gage du compte dinstruments
financiers, Engagement de non cession des
actions sur croissance externe.
TOTAL 182 182
» Dettes garanties par des slretés réelles
Valeurs
Dettes garanties MonAtantl des compt_ables nettgs
shretés des biens donnés
en garantie
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 6 034 6034 6034

Il s’agit des crédits accordés pour les activitdsdarchand de biens » et de « construction vente »
qui font I'objet en principe d’une promesse d’'aftgon hypothécaire sur les biens immobiliers en
stock.

8. Informations relatives aux parties liées

Les transactions envers les entreprises consol@€gsse en équivalence sont détaillées comme
suit :

31/12/2013 31/12/2012
Ventes de biens et de services - -
Charges et produits financiers - -

Les créances et dettes inscrites au bilan relativgparties liées sont les suivantes :

31/12/2013 31/12/2012
Créances d'exploitation - -
Dettes - -
Créances financieres - -

9. Evénements postérieurs a l'arrété

Dans le cadre de la prise de participation d’Agémance dans la société Sicavonline et
conformément a l'article 2.1 du reglement n°96-1ddifi¢ du Comité de la réglementation bancaire
et financiere relatif aux modifications des étaddiments de crédit et des entreprises
d’investissement autres que les sociétés de geswtoportefeuille, Avenir Finance a notifié a

'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolutian franchissement a la baisse du seuil de
détention de 50 % des droits de vote de la Société.
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En vertu de ce méme texte, Ageas France a, queltd, procédé au dépdt d’'un dossier complet de
demande d’autorisation du franchissement a la lbadssseuil de détention de 50% des droits de

vote de la Société.
L'agrément de 'ACPR devrait intervenir prochaineme

45



avenirfinance )

51, rue de Saint-Cyr - 6%00% LYON - Tél . 0& 27 70 54 00 - Fax - D4 27 70 54 D1
www.avanirfinance ir - email : infogavenirfinance.fr

SA. 3u capital de 1 430 144 € - RCS Lyon B 402 002 687 - Code APE 44207 - TVA intracommunautaire FREFA0Z00248T
Cotée EUROLEST compartiment C

& Caaniwl fasintbormn! - Folots - 25000 AF fleppor An el

46



